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K tomuto déelu se v zdkonu piedvidd, ze burza vydavé burzovnf ¥id a pravidla
0 obchodovéni na burze, jimiz budou Géastnici burzovnich obchodd vzdni. (Pokud
dale neméme uvedeno jinak, vychézfme v nagem pojednéni z pfedpist Burzy

papirii Praha.)
s LA h@d na o 7 hlediska systémového lze burzu cennych papiri povazovat za systém koordi-
Bufﬁa C@ﬂﬂy@h paplr]’jﬁ th y . nujici ¢innost jednotliviich funkénich subsystémd, pokryvajicich zikladni aktivity
» ° e aa nezbytné pro ¢innost burzy jako celku, Mezi zikladni subsystémy burzy cennych

burzach cennych papiru papic patit

L.

cennych

Burzovn{ obchodni systémy - tj. systémy pro sestaveni a uzavieni {konfirma-
ci) burzovnich obchodf pracujici nad mnozinou obchodovatelnych cennych

Karel MAREK . » ' papird v rémci dangch obchodnich pravidel,
are S _

- Burzovn( kota&n{ systém — tj. systém pro parametrickou ,registraci. cennych |
papird, které jsou na burze obchodovany (mozné parametry ~ napf. likvidita
cenného papiru, informaén{ povinnosti emitenta apod.)

Dnes se burzy nachézejf na celém svété: v Tokiu, Curychu, L01.1d)'fné, Hong Kongu
atd. Nejdilezitgjii se dnes jevi burza tokijské, londynskd a zejména burza v Nevg
Yor'ku (Déle se mezi svétové burzy poéitaji burzy v Amsterodamu, Frankfurtu na

2

Curychu) 3. Burzovni clearing-settlement systém - t). systém pro vypotadéni uzavienych ‘
Mohanem, Paifzi a Curychu. . , . : ' burzovnich obchod.
N o;ské burza — snad nejprostulejsl — existuje jiz dvé stolet{. S poctem na ni - o , ' ’ o ’ i
' teW)’ sch podniltt (1185) a hodnotou akeif téchto podnikfi na finanénim trhu 4. Burzovni informa&ni systém —t]. systém zajistujici zpracovan{ viech potfebnych |
registrovanycn po

(3,7 mld. US dolarfi) pati{ mezi nejvétsi. Velmi zndma je té2 americks elektronickd informaci nutnych k zajistén{ éinnosti burzy a pfenos vybranych informaci
) )

burza NASDAQ. iy - de zeiména o dile- vytvéfenych burzou obchodnikéim s cennymi papiry a investoriim. "

Vyvoj ukazateld na burzach mé zna?:not,J vypovidaci ’schopn‘??t,J‘ e zegme'G 0 dile
#ity indikétor ekonomickych i spoleéenskyc]‘n tendenci; vytvaii mj’ . mcizicfs p’ g0 5
vivoje konkrétniho jevu; poskytuje cenné mefmace o postaveni a Ecﬁ a/vanl(:(r)ri1 ;2;_
voji obchodniho partnera, pevnostl mény dam?ho stfmtu ve vzta}’m ’Jm})lfm e
tibilnfm mén4m 1 ve vztahu k vlastni ekonom}c:e. Jls,tpu vypovidaci schopnos
perspektivné ocekdvat 1 od burzy cennych papird u nas.

Burzovni obchodn{ systémy jsou z hlediska systémového primrnim prvkem :‘
v ramci funkéntho schématu burzy cennjch papiri. Jejich vyjimeéné postaveni \
je déno tim, Ze bez nich ztréceji smys! existence viechny ostatni funkéni subsysté-
my burzy. Zékladnim cilem ¢innosti burzy je totiz zprosttedkovavat svym Elenfim
za piedem uréenych obchodnich pravidel (na zdkladé kterych jsou pak realizoviny
. L Jednotlivé burzovn{ obchodnf systémy po strance technické) ndkup a prodej cennych
Pfedpokladem vzniku a fungovani burzy (bu_rz,)ﬂc‘e’:nnych papirt je Immo jine papiri (prl/padne jinych kl(iIITc’)d1t u penezn‘lch’a kon}‘od1tm?h‘ burzv). Ostatn{ f1'1’11]’(c-

#{slusna prévnf iiprava — zékon o burze cennjch papirii &. 214/1992 Sb. o of subsystémy tledy vytvalej{ pouze ufclty ramec Cinnosti a sluzeb podporujicich
prlsl\? 'sv 'F;(OH o burze navézal zejména na zdkon o bankéch a na obchodni zékontk ¢innost burzovaich obchodnfch systémd.
48 7a ]

a navazuje na ného mj. zékon o cennych papirech. ' ) ’ -

7.4kon o burze vychizl z pozadavku vytvofit aorganlzova nj trh (zz,mko'n o C’em)l}’io
papirech upravuje i dalsi moZnosti vefejnych trhi a ob.chodu § Ceﬂfl}’in} I{%Plsft}i’tuile
cenné papiry. Aby tomu tak bylo, musi burza fungovat Ja.ko, nezav1sba rz1’11 111t iebnm;
Vyjédfenim nezévislosti je zasadni oddélenos_t l’)urzy oslv statu' a "}?r ?vem pold o
samosprévou. 7 poslani burzy vyplyva veiejnfz prospi:snvo.st/ jejtho un’go;a.l']’l.smzb
jeden z finan¢nich institutd se burza stane .m_lstem’dulemt'ych aopera,Cl: eJll) u SZ
bude mit moznost vyuzit siroky okruh podnikatelskych subjektd. Pravé na bur

Burzovni obchodn{ systémy jsou s ostatnimi funkénfmi subsystémy burzy pro-
pojeny fadou riznych vazeb, které je nutno definovat (tj. pfesné definovat obsah
a ¢innosti jednotlivych subsystémd a jejich postaven{ v hierarchické struktufe burzy)
a formalizovat (tj. pfesné definovat stykové rozhran{ meszi jednotlivymi funkénfmi
subsystémy burzy, zejména s ohledem na vytvafeni informacnich zdroju, kompe-
tence a odpovédnosti). V rdmci této formalizované hierarchické funkéni struktury
burzy lze specifikovat n&které zikladni systémové poZadavky na vazby mezi jednotli-
vymi subsystémy, které je nezbytné respektovat pii vytvafeni burzovnich obchodnich

totiz bude soustredovat dilezitd &dst nabidky a poptavky po jednotvlfvychAdru?mh systém,

tch papirfi, zejména pak po akcifch a dluhopisech. Vefejna prospésnost je mimo L Viechny subsyotémy o pracovt » jdingem tsomagi dstoi o
cenﬂg? pé"lplfrek,tiviﬁm pohybem kapitalu podle relace nabidky a poptdvky. Nikoliv
jiné déna i€

kem, pfi¢emz kompetenci a odpovédnost ménit data v uréité struktute tohoto

nepodstatné je i hledisko legitimity uzavfenjch obchodd. ‘toku mé vzdy pouze jeden funkéni subsystém. 1

Pojmem ,burzovn{ obchod* se rozumi nékup a prodej CP na burze cleny burzy.
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9. Vaechny subsystémy spo technické rezervy pro dodrzen{ svich casove

tvofeny dostatecné systemove 1

A , & tnfm subsystémim. .
Jimitovanych vazeb vici ostatn hlejs a bezchybnou prezentacl

y stémy mousi zajistit co nejry? o vo-
> Vse*dmys i:zzl}i nezgytn}"ch informaci (véetné jejich ffaﬂsparentm’ho obno
feno . , P
iéii) k urivateliim burzovnich obchodnich systemu. o pocta burs, je
. e shuje ziizeni vétsiho poc >
Zkoliv zékon o burze cennych papiru umoznu)e B T T je objem
A":kl(:h‘(]i'zii(:;i Pro postavent pochopitelné mezm'ar,odm‘ plat{, ze (;11?1 e]ktiviJZ uie
to otaz ?‘hlsbcho(.iﬁ vetal, tim je pozice burzy silngi. Zéroved se 0D)
burzovnich o ’ .
. A 4 na burze dosahovanych. g &: napii-
o klfrz'u v tomto smyslu zajimavy poslednf vyvo] regiondlnich bu;é ﬁ::;’il’l Z%}"_
(]i?ro 2;51 IJ{Z Britanii byly uzavieny burzy v Liverpoolu, Brls‘tol;ll a eB s .Slouﬁ
kla:’yi) itské regiondlnf burzy (Glasgow, Manchester, Birmingharn,
{ bri AP g . g
V?j:siné jen k podpofe sluzeb londynské mezmarf)dn‘l blle‘Zy bty (celonémecké)
i - dochézi i v SRN. Na cesté k vytvoreni ,Demecke 1'11 /yh burz - Berlin
Cl ‘s : }r 1 - ’
b l}If jfliesger;dé odstranény dfilezité prekazky. Se;lim tzvs.tretgtlgo;i 121ec ey, 50 5
yiYs ? tsseldorf, Muichov a otu :

; burk, Hannover, Disse ) : tské burza
e H;'Ilrét na ,kapitélu nové némecké burzy. Podﬂetvse bude i ff;ﬁ)k\fxzrf‘rankfurtu
puiiou pko’ burza termfnova. Nova burza bude mit pr iW’dePOdObne Slk idcfho Tokin
: nflnﬁcha urza mélo by zde dojit k vytvofeni finanénfho centra konkuruj ’
na onanem

, - ku.2 ;
Eondfma i New Yorks burzovni snazeni byly zaloZeny burzy v hlavnich

b o °1£§En§{vﬁzg?s°?a > 7ailadatelskou smiouvou byla v Bratislavé ustavena
obou rept '

1 4 eni va-
y irfi Bratislava v navaznosti a usnesemi via-
iova ¢nost Burza cennych papiru :  umesent Wl
e o SPoiZc?e ubliky & 370/90. Zalozena byla i burza v Praz:ehderjgl/Ch e
dy' Slove}?svjrborp ktery vznikl v roce 1991 a jehoz ¢leny bylo osm
piipravn ) ktery v !
snamnéjiich penéznich Ustavu.
Tento piipravny vybor v roce

méstech

1991 piijal nazev Burza cennjch papird Pra;;,
. < vou ze dne
.. ¢ sdruzent. Akciovéd spoleCnost byla zaloZena spole%et{lsg(oi :;:i;lclh e
ZQZJH'IZOV{:QW za G¢asti dvanécti teskoslovenskych bank a ple°1 1;0 g epetém
L ' : C n)'lch papiru. Na poc JE
£e 3 dali cestou dematerializace cevn c o ze svich
v ? astr’ne ses\tlz né napojeny 1 banky, takze by obch?c{OYalbénPfllF;;  nainého
by mely(sy;‘l); fo oms).4 Dematerializace cennych PaP(lif‘L };’ es ]
prostor {dealing ~ L tizace jsou v nehmotné podobé).
akcie z kuponove privatlzace ] s s { zakona
rozsah;l(kl dnf otazky burzy cennjch papirl u nas Yesi hned prvé ustanovent
aklaani

y {rd kie-
y frd ch papirll je chara
ch papird. Burza cenny ) cha
< 1992 Sb., o burze cennych papirt : apil Jo charsvee
i 21?/21 jako préavnicka osoba, opravnéna organizoval na urce
rizovan
i :. sbr. T
1§talmach, P.; Teorie burzovniho tl‘h}l, l?znvzai 148494 Str
2Red. &l ,’,Deutsche Borse AG®, Akcionat C. 13/19 (is‘.l m —
sRed. &l.: Burzovni otazniky, Tydenik obc}}o:iu a po méa éc}.l O oo, o, 18 "
41 te;‘vie.w s predsedou Burzy cennych papirit v Praze, Usp .
n
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stanovenou dobu prostfednictvim oprévngnych osob poptévku a nabidku cennych
papiril. v
Zdkon ¢. 214/1992 Sb. stanovi, ze burza je akciovou spolednosti, kterd se #di
obch. zak., polkud zikon o burze nemi specialnf tipravu (burza mé zakladatelskou
smlouvu a stanovy). Dil&f otdzky ptitom v souladu se zédkonem upravuje Burzovn{
tdd a Burzovni pravidla, pFipravovani a vydévand burzou zékonnym zptisobem.
Na burze se obchoduje s akciemi a dalsimi cennymi papiry, s nimiz je spojeno
pravo tykajicl se majetkové Gcasti na podnikani, dluhopisy, jakoz i s dividendovymi
a urokovymi kupény.
Z hlediska pochopen{ charakteru, vjznamu a posldn{ burzy, je nutné si uvédomit,
Ze burza je akciovou spolenosti, pro kterou plati ustanoveni obchodniho zakoniku se
specidlni dpravou uvedenou v z4kon& o burze cennych papirii, tj. Ze je samostatnym
nositelem prav a povinnosti — prgvnickou osobou. To, 7e se pro burzu vyuzivi
v maximalni mozné mife stejné ipravy jako pro jiné akciové spolecnosti, povaZujeme
za pozitivnf a raciondlni. Burzu mfize zalozit nejméné deset zakladateld a podle
zakona nemuze byt zalozena vefejnym upisovanim akeii.

Subjekty oprdvnéné obchodovat na burze

Obchodovén{ na burze je vyhrazeno pouze opravnénym osobdm. Kupovat a pro-
dévat cenné papiry na burze mohou osoby, které Jsou opravn&né k obchodovan/ s cenny-
mi papiry podle zvl&%tniho zékona {viz zékon o bankich a zikon o cennych papirech)
a které jsou akciona¥i burzy nebo osobami, kterym burzovni komora na jejich ¥4dost
a po zaplaceni zdpisného udglila oprévn&ni kupovat a prodévat cenné
K ndkupu a prodeji cennych papirii je oprévn&na té¥ centrélni banka.

Oprévnén{ k burzovnimu obchodu nesmf byt udéleno osobé, na jejiz majeték byl
prohldsen konkurs (§ 4 zdkona ¢. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnan{ ve znéni
pozdéjsich predpisit), nebo bylo provedeno vyrovnan{, nebo byl ndvrh na prohldze-
nf konkursu zamitnut pro nedostatek majetku, a to po dobu péti let po skonicen
tohoto fizeni, a fyzické osobé, ktera nenf bezfihonns.  Pro ticely zdkona o burzich
cennych papiri se nepovazuje za beztthonnou fyzicks osoba, kterd byla pravomocné
odsouzena pro trestny ¢in majetkové povahy, nebo jiny dmyslny trestny ¢in. Osoby,

které nejsou opravnény k nékupu a k prodeji cennych papiri, mohou je nakupovat
a prodévat jen prostfednictvim osob, které spliujf zékonem stanovené podminky.

Timto zplisobem se zabezpecuje, aby obchodovani na burze probihalo kvalifikovang,
pfedevsim prostfednictvim bank, jejich dcefinych spole¢nost zf{zenych pro burzovnf
obchod, makléfskych a investiénich spolecnosti.

papity na burze.

Obchodnik s cennymi papiry miZe svou &innost vykonévat pouze prostfednictvim
fyzické osoby — makléte, ktery k tomu mé povolenf ministerstva financi. Toto po-
voleni udéli ministerstvo na #adost, kterd musf obsahovat listinu potvrzujici slozeni
makléiské zkousky a doklad o bezthonnosti.
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, Ty conim dko-
Makléfem se mize stab osoba staréf 18 let, bezthonna, z’pusobg: k p;:zr;béﬁuje
i i 8 ukonéénﬁm dploym stiedoskolskym vzdélanim. Z.4kon piitom ,
num a fm sti
aby makléf jednal vlastnim jmenem. .
Cleny Burzy cennych papiri Praha jsou:
1. Ceskd nérodni banka,
9. osoby oprévnénék obcho
isou akciondfi burzy, - L 3
3 Josoby opravnéné k obchodovéni s cennym papiry dle pfislu

Burzovni komora pfijala za ¢leny.

dovand s cennymi papiry dle pifslusnjch zdkont, které

snjch zakoni, které
. wr -
razské burze celkem 62 ¢lent. Pati{ mezi ne

makléiské firmy, kte;é svoji
k trsni ekonomiky — konku-

eni dobé provadi obchody na p € b ‘
banl{[y(irinvestiéni spolecriosti a fondy a ipgillalgiz:yaliie
schopnosti rychle reagovat vyvolavaji tak duleZity p
i mezi ¢leny. o
reﬂc‘;?g;méni no}\l/)'rch Zend na burze je Epre?vevno bl{rzovn}.rm p:zdg:};yt v
¥ adatelé o prijetf za Clena burzy, jejich? ’preihnvet:em.cnin? £ Il o T
oy t splacent zakladniho jméni nejméng ve vysi 2UL 1S -
. byt obchodovéni na vlastni nebo sou'cvz‘isne n.ahgl :
laceni zékladnfho jméni nejméné ve vysi 10 muon

na cizi Géet, musi pro.ké splac
jejichz piedmeétem ¢innosti ma
i vlastni Géet, musi prokazat sp
v 4 j a Burzovni
KC.K 34dosti se vyjadil vybor pro ¢lenské otazky a na jeho navrh rozhodne
74,
ity ¥ -1 74dosti a rozhodne prostou vet-
y - dnd 74dost do 60 dnfl po obdrZeni Za dne p -
BN it o e 4 ioho clenfi. Vybor mize Zadost vral
fi f ti jeho Elenu. VY
8 % alespofi z dvoutfetinove ucas! : et
i llll'lasu"tas ogﬁvodnénim svého stanoviska. Prota tomutvc') po/stupu Lzed;; Véni‘gere
Zadafie 1Z4p§ % po obdrzeni stanoviska. Burzovni komora pIl sveu; roz o fovini bere
n . ’ ~ I - a
teSth::)tel nejen— stanovisko vyboru, ale zejmena piihlizi k potiebam
na ‘ sk bor
- Jeii rozhodnuti je konecne. o i oty
bur?;stax]/eni clena burzy se idi zakonem, burzzzkvllll;l’raiii ee;n %Z splréwop{léastn‘lt
ii stejnd pra innosti. adnim nit
gichni ¢ & maji stejnd prava a povinnostl. fre o B
i deI’l(E’ ob chJodfl po splnéni piedpokladil stanovenych Et-uz?u.' i}:o buhOdov}; <
it chod. s cennymi papiry (CP) piijatymi k obe

{r4ni mi zovnich ob , :
e ahu povoleni Burzovnl komory:

1ze je provadét jen v 1ozs : : AP
> tiui/Z;%ipadJé e soudet hodnot nakoupenych Zh proggal}acola ?{12 ];(i?legenové bgrzy
chu i mimoburzovnim trhu pies ne’ ' , 101 -
beh}l Jedl(li()hf()d;rfﬁntilto skuteénost oznémit oddélent mspe]gce bmzy Cellll}’d1 papt
povinny do o skutec
(BOFD) hodovat na tzemi (R mimo burzu.

- 6mi CP nesmi €len obc ; ' s

: Dsif(')mz:inri’nosti kterou musi novy &len nezbytné splnit, aby mohl obd ,
) ‘pr:lj;é};ni o pfist’oupem' ke sdruZeni Gg,raném'ho fondu burzy pro
je

pen ke sdruzeni Garanéntho fondu burzy. U’Ee‘le.rlx(l toh
pr‘o‘stfedkﬁ k zajistén sévazkil a pokryti TiZik vyP

?

hlgeni o pfistou-
oto fondu je sdruzen ﬁnaﬂél‘{l?hv_
\yvajicich z obchodi na Burze
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cennych papiri Praha(dale téz BCP, event. BCP v Praze), které uzaviraj ¢lenové
burzy, a z jejich vyporddéni. Prostfedky Garanéntho fondu burzy jsou uréeny ke spl-
nénf zévazku z burzovniho obchodu ¢lena, jemuz hrozf prodleni. Nebezpedi prodlent
je na strané kupujictho, pokud je v platebni neschopnosti, a na strané prodévajici-
ho, pokud cenné papiry, které prodal, nejsou registroviny na jeho uétu. Zakladni
vklady ¢lenli uréuje Burzovni komora na zékladé posouzeni kazdého jednotlivého
¢lena a jeho minimalni hodnota je 130 000 K¢&. Vyse vkladu se potom déle méni
v zavislosti na objemu a Cetnosti burzovnich obchodd dcastnika. v
Clenstvi na burze zaniks:

a) na vlastni zidost clena burzy, a to pisemnym ozndmenim burzovni komote,
b) odnétim oprévnén{ k obchodovén{ s cennymi papiry,

¢) nespliuje-li ¢len burzy podminky burzovnich pravidel,

d) u akciondfe burzy zcizenfm viech jeho akcii burzy,

e) na zakladé rozhodnut{ burzovn{ komory.

Vznik, rozdéleni, slouceni a splynuti burzy

Zakon €. 214/1992 Sb. predpokldda, Ze ke vzniku burzy, k jejfmu p¥fp. rozdlent,
slouenf nebo splynuti s jinou burzou, jako? i k jejimu zruSenf bez prévniho nastupce, je
t¥eba povoleni, které udéluje na zddost zakladateld ministerstvo financi. Néleitosti
Zadosti jsou stanoveny tak, aby orgdn, ktery povolen{ udéluje, mohl posoudit redlnost
zéméru a zabezpefeni nezbytnych podminek pro fadny chod burzy.

V Zédosti o povoleni ke vzniku burzy uvedou zakladatelé: obchodni jméno a sidlo
burzy, seznam zakladatelli, vj3i zdkladniho jmén{ a podil zahrani¢ntho kapitalu,
vécné a persondlni zajistén{ cinnosti. K #4dosti se piipoji zakladatelskd smlouva
véetné névrhu stanov, navrh burzovniho fédu a navrh f4du burzovniho rozhodéiho
soudu.

Pii rozhodovén{ o Zadosti ptihlédne ministerstvo financi zejména k potiebdm fi-
nanéniho trhu a k pfiméfenosti vyse zakladntho jméni ve vztahu k pfedpoklédanému
rozsahu burzovnich obchod. : ‘

O zadostech se rozhodne do 60 dnii od doruéen.

V zédosti o povolenf ke zrudeni burzy se uvede obchodni jméno a sidlo burzy,
kterd ma byt zrusena. Jde-li o rozdélent, sloudeni nebo splynut{ burzy s jinou burzou,
uvedou se o prévnim néstupci burzy shodné ddaje s Gdaji, které se uvadéj{ v z4dosti
o povoleni ke vzniku burzy. Jiné osoby ne# burzy zifzené podle tohoto zdkona
nemohou ve svém obchodnim nézvu nebo jménu pouiit oznaceni burza cenngch
papiri. ’ '

BCPP byla zaloZena zakladatelskou smlouvou ze dne 24. 7. 1992 jako prév-
ni néstupce zdjmového sdruzeni BCP v Praze. Spole¢nost byla zaloZena na dobu
neurcitou a jejim sidlem je Praha.

Piedmétemn ¢innosti spolecnosti je:
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fené isté
sousttedovat na urcencm mis i
nand abidku a poptévku cennych papirt, L -
‘ Ilel}yql Os:l) Iila uréeném misté a ve stanovenou dobu prostiednictvim opra
‘Organizo et o, ,
énjch osob obchod s cennymi papiry, . . - ch papiri
nel'l'}“rg at publikovani visledki burzovnich obchodil a kurzu Ce}llllnyc ﬁi pfedi
o Za]ls'(();t Iz)radenskou' osvétovou a dalsl ¢innost SOllVlSCJlCl.S ’ avn " f e
- ] S . [
pr?tV ; e(:ignosti burzy cennjch papiri. Akcie burzy znéji na Jmen:;ﬁjvydévat
mii'?:llné na jiné osoby jen se souhlasem burzovni komory. B,uliza Efa st
\I’)(;eiinostni ani zaméstnavatelské akcie. Pokud bir'zovglk 3;?‘5 neivfie viak
T ; 1 tyto akcie odko ) .
i { na jinou osobu, Je povinna ° o > cedki
j preVOde'm:i(ocxlritothodnotu. Na thradu kupni ceny muze pouzlﬁ I‘)gr'osuveinna
. ” L o
’}if)n fondu. Nabyté akcie je burza do tFf let od Je]l(_:h na y,tl .I; 2 obe-
vni . A h . H
rezeé:él a nejsou-li akcie v této 1hiité prodany, je burza P‘?Vl%ni r\;znjéjm' os0by
pro . {zit zakladni jméni. Za
‘aiich jmenovitou hodnotu smizy ) e ik
}(1; 2a1 ; 36?0112 J:tl)ch zék.) a prévnické osoby se sidlem ne:/ uz:%lzrlu ;e%tbj;n?
odst. . ‘ cooviie 50 % zakladnd _
. e by prevysuje
: ajetkova ticast zahranini 0soby PT ° 0 - osihne
u’kter}lrlco}lll Ilrllalj)}'lvat akcie burzy, jejich# celkova jmenovita hodnota nepre
ni, mo

jednu tietinu zékladniho jméni.

za jejich

organizace burzovniho trhu
& burzy, burzovn{ komora

Organy burzy,

Jako hlavn{ orgény burzy plisobf: valné hromada akcioné?

.
a dozordf rada. Dale téz na burze pracuji:
- _ burzovni vybory a
— generalni tajemnik.
Soucasti organizace burzovatho trhu jsou:

o
_ burzovai rozhodd soud,

_ sdrugeni Garanéniho fondu burzy,
— burzovni registr cennych papiru.

: - . ,
e 4 B cennjch papiri Praha. J ejfho jednént
Valna hromada je nejvy3sim organemmurzy T D e evsim ror-

-+ ravo GCastnit viichni akclonaft. Do jeji puso e D o
‘ a l I e . v 7’ O
‘ iy cIln ]t'I()) svisent nebo snizeni zdkladnfho jmeni, volba a odvold i e b
ey, doret tanoveni jejich tantiem, schvéleni rocn , "y
komory, dozordl rady a sta Socind it

- v N z z vz T
OZhOdnuti o} Zruseni SPO].eCIlOStl7 SChVa;lem blerOVnih
T 0] ]a:du a 1oz

OtaZkaCh ktere dO llSObnOStl Vawlne hIOIna:dy Zahrnu € ZakOIl nebo Sta.ﬂOVy bllrzy.
p 2
b]

4 ] ng, a to do 31
B4dnou valnou hromadu (VH) svolévé jednou rocne,
§
burzovni komora.”
Burzovni komora -
Burzovni komora je statutarnim organem

‘edn jejfm jménem viidi tfetd
spolecnosti a jedn jejim jménem vuci

. 3. kazdého roku,

Burzy cefinych papiru Praha, Fidi ¢innost
11i-0sobam. Jé 76 své Cinnostl odpovédna
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valné hromadg a je povinna se #idit usnesenfm a pokyny ji schvdlenymi. Burzovn{
komoru voli valnd hromada, a to z akcion4g burzy nejméné polovinu a z burzov-
nich dohodcl nejméné jednoho élena. Dalsl clenové jsou voleni z fad odbornikd,
finanénich investort a z jinych osob. Za pravnickou osobu je volitelny ¢len jejiho
statutdrniho organu, kiery je opravnén samostatné jednat jménem této prévnické
osoby. Pocet ¢lend nesmf byt mensf ne# 10 a véts nes 24 ¢lentt. . Volebnim obdo-
bim ¢élent burzovni komory jsou tii roky. Opétovné zvolen{ je mozné. . VH je miize
kdykoliv odvolat.

Burzovn{ komora se schizi zpravidia jednou za dva mésice a svoldva ji pfedseda
nebo povéfeny ¢len. Burzovn{ komora musf byt svoldna na Z4dost ¢lena a to do 15 dnf
od dorucen{ z4dosti. Zadost musi obsahovat odfivodnén a navrh pofadu zased4ni.

Zasedéni burzovn! komory idf jeji predseda. Pii volbé a odvolins predsedy
a mistopiedsedy, pfi projedndvin{ ndvrhu burzovatho fadu, ndvrhu 4du burzov-
ntho rozhodéiho soudu a jejich zmén musi byt piitomny alespoii dvé tietiny clent
burzovni komory a rozhodnuti musi byt schvalena alespoi dvoutfetinovou vétsinou
hlasi piitomnych clend. Jinak musi byt na zasedani burzovn komory pfitomna
alespodi polovina ¢lent burzovn{ komory a rozhoduje se prostou vétsinou hlast. PH
rovnosti hlasti rozhoduje hlas predsedy.

Burzovni komora db4, aby pfi &nnosti burzy byly dodr¥ovény pravni predpisy, bur-
zovni ¥ad a burzovni pravidia a zabezpetovéna ochrana zéjmi finan&niho trhu; predklzd4
valné hromadé ke schvéleni burzovni ¥4d, ¥4d burzovniho rozhod&iho soudu a burzov-
nf pravidla jejich zm¥ny a stanovl zplisob Jelich zvefejn&ni, Uréuje zplsob evidence

o burzovnim obchodu a vyu#ivéni vypocetni techniky pfi tomto obchodu, zabezpe-
¢uje ochranu z4jmi déastnikd burzovnich obchedd, pficem# mé oprévnéni pfijmout
opatfen, které zabran{ ohrozeni ¢innosti burzy nebo zajimi jejich akcionafd a Ucast-
nikd finanéniho trhu; predeviim mise zménit obchodni dny a pozastavit zédsti nebo
zcela burzovni obchod, stanovi vy burzovnich poplatki, zfizuje stalé nebo docas-
né burzovni vybory, pozastavuje jejich dinnost nebo je rusi a prenddl casti svych
pravomoci na tyto vybory, stanovi zaméfen a zasady Cinnosti burzovnich vybort,
schvaluje jednac{ f4d burzovn{ komory, rozhoduje o pfijet{ cennych papird k burzov-
nfmu obchodu. e i e

Rovnéz burzovni komora zvefejiiuje kurzy cennjch papirti a Gdaje o jejich nékupu
a prodeji na burze; udéluje a odnim4 téz opravneéni k nakupu a prodeji cennych
papiri, - o

Préva a povinnosti burzovnf komory zahrnujf déle zejména: jmenqs}éni@ od)\iglém'
generalniho tajemnika burzy a burzovnich dohodci; i}yhlzyéoyé.nf })}'{Bérové;ho Flzen{
pro jejich jmenovéni a stanoveni kvalifikac¢nich pfedpoqudﬁ; vykon dohledu nad
¢innost{ burzovnich dohodcdl zpiisobem stanovenym v bu‘r'zoynim‘digidﬁ. "

Mezi prava a povinnosti burzovn{ komory pati{ téz stanoveni vjie zépisného,
kauce, odmeén za sluzby poskytované burzou a odmén za zprostiedkovani burzov-
ntho obchodu burzovnimi dohodci; pHjimén{ opatieni, jejichZ dcelem je zabrinit
ohrozeni ¢innosti burzy nebo zdjmi jejich akcion#® a Gcastniki finanéniho trhu
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(z¢jména méni burzovni dny a pozastavuje zéasti ,nebol zceloa bl’lliz?’vx/n hobc};oig; Irlzz;,
:hodvovém' o protestech proti rozhodm{tiﬁn bur’z?vlfltc)ﬁ r\;};’sﬁz lf}; ba;]ﬁ?;u s(eﬁ Oiud ent
obchodovat na burze, a piijet{ cennych papiru mt s (poleud foto
spravnénd bylo na burzovni vybory pieneseno); rozhodovaPl o protes ec' p ,
?ﬁ;;?grm kgrzﬁm cennych papiri. Uklédé.sa}}k?e Rodle’ za:tl)(ona ‘c,)n’:),hugz:}.)cls:;zlc.)vm
komora pak provadi i ostatni Cinnosti souv1se31'c1 s r1zen/1m 1,1rzo ke o
B Burzovnl komora vykonava i dalsf cinnosti uvedené v za.kor'le 0 urlzev costiy

papl’rﬁ. Burzovn{ komora rovnéz plni funkce piedstavenstva‘ .a.kc10ve spo e?n, . .
tykajici se oprdvnéni k nékupu a p/rodejl, k roz’hodAciva‘m 5{ pt
burzovnimu obchodu, zvefejiiovani kurzu a Adajli o D upu
ad &nnost{ burzovnich dohodctt, miize burzovni korrlo~
st¥ednictvim burzovnich vyborl. (V posléze uvedeném
proti rozhodnut{ burzovnich vybori.)

Své pravomoci,
jeti cennych papirl 'k
a prodeji a vykonu dohledu n.
ra uplatnit bud sama nebo pro
pifpadé rozhoduje o protestech

Burzovni vybory N

Burzovni komora ziizuje tyto burzovni vybory:

1. Burzovnf vibor pro ¢lenské otdzky,

2. Burzovni vybor pro kotaci,

3. Burzovnf vybor pro burzovni obchody. / o .
Pravidla jednanf burzovnich vybord, k.teré motwu b)’/tv sté!ebnebo do’cla[s);ela’;rpo:rzof:b(e1
upravuje burzovni Yad. Burzovni V)'fbor’y jsou slozefly 7 Elentl Vlurzozmr Z(Q vnicﬁr e
odborniki, finanénich investorfi a jinjch osob. Pfedsedy a cleny bu
jmenuje a odvoléva burzovni komora.
Burzovnf vybory se schazeji podle potfeby vy
nejméng viak 1 x za mésic a rozhodnuti piijima]l pros
{ alespoii poloviny clemil. ’ o _
HOStBlurzofm’ vgbor pro dlenské otazky predklida burzovvm lfc{moret Itavrh}};urr(;zehoc[l)rzlle
i o nadostech o ¢lenstvi na burze a névr’hy La ukczncemvcle/ns vi na iy fédpisﬁ
rozhoduje o do¢asném pozastaveni (:lenst\’/l v pr1pad<.3 porusc'en; urzovn: .imgn oo 1;
huje burzovni komore ulozeni sankci a navrhuje pravidla pro pfi] ‘

potteby vypljvajici z povahy jejich ¢innosti,
tou vétiinou hlast za piitom-

navr

burzy. . ) o -

B);rzovnl' vjbor pro kotaci cenného papiru udéluje povoleni kbe léotaa '(pp]e;l%lszz

{ tuje, na kterém trhu bude s nimi obc -

tho papiru k burzovafmu obchodu a uréuje, na ' ’ 1 -

32110 p.]: opravnén pozastavit nebo zrudit kotaci cenného papiru, navrhu]ve ;tFa}:egn

a zé‘s‘ady tykajici se kotace, kontroluje plnén{ povinnost{ emitenta .prostre' mctv‘m}

eneralniho tajemnika zvefejiiuje priibézné ziskané 1nformace' o em%tent.ow ta stejné
tga.ko ostatn{ vybory navrhuje wlozeni sankci pii porufeni povinnosti 'ermten a,. "

J chody a fungovén{ obchodniho systému mé na starosti burzovni vybor

Zvetejfiuje kurzy cennych papiri, sleduje funkénost obchod-

dobé trendy na burze a navrhuje pifpadné opatfeni.

Buzzovni ob
pro burzovni obchody.
ntho systému, dlouho
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Generaln{ tajemnik

Rizenim apartu burzy a Jejtho provozu je povéfen generdlni tajemnik (zam&stnanec
burzy). Jeho préva a povinnosti uréuje porobnéji burzovni ¥ad. Generdlni tajemnik
se zlicastiuje zaseddn! burzovn{ komory a vybord (v obou pifpadech s hlasem po-
radnfm). Ve stanovenych pifpadech (§ 31 odst. 4 zdkona o burze cennych papird)
uklddé pokuty. Generé}m’ tajemnik je jmenovan na zdklad& vybérového fizeni (musf
byt stdtnim obéanem CR) a odvoldvén burzovn{ komorou.

Generéln{ tajemnik burzy vykonava usneseni burzovni komory, zastupuje burzu
v rozsahu stanoveném burzovni komorou (BK), #df provoz burzy a ¢innost burzov-
niho aparatu, je odpovédny za hospodateni burzy, obstarévé bainé zalezitosti burzy
a dalsf ¢innosti, které souvisi s fungovanim burzy.

Dozoréi rada

Dozor¢i radu Burzy cennych papird Praha mé pét clend, které volf valng hro-
mada z akcionaft burzy a jingch osob. Clenem dozor&f rady nesmi byt zaméstnanec
burzy, ani ¢len burzova{ komory, prokurista nebo osoba opravnéng jednat jménem
spolecnosti. Volebnf{ obdobi ¢lend dozoréi rady je tii roky. Clenové voli ze svého
stfedu pfedsedu, ktery svolivé a Fdf zaseddni. Zased4 podle pot¥eby, nejméns viak
dvakrat rotn& z podnétu predsedy. Dozoréf rada je usnéseni schopna, je-li piitomna
nadpoloviéni vétdina jejich clent, ne viak méné nez tii. Pro platnost usnesen je
tieba, aby hlasovala nadpolovi¢ni vétéina piftomnych. Dozoréf rada dohlizf na vy-
kon piisobnosti burzovni komory a dale jejim Sleniim prislusi (¢l. 33 Stanov Burzy
cennych papird Praha): T

a) nahlizet do viech dokladli a zdznami tykajicich se ¢innosti spolecnosti,
b) kontrolovat, zda ¢innost spolecnosti se uskuteciiuje v souladu s pravnimi pied-
pisy, stanovami a pokyny valné hromady,
) kontrolovat vedenf ¢t spolecnosti,
d) prezkoumdvat roéni icetn uzdvérku,
) castnit se valné hromady a seznamovat ji s vysledky své kontrolni ¢inosti,
) zastupovat spolecnost viiéi €lenfim burzovn{ komory v f{zen{ pred soudy nebo
jinymi orgény.

Dozoréf rada viak nemd prévo kontrolovat jednotlivé burzovni obchody.

“Investofi a ochrana obchodovani

Investorem na praZské burze se mize stat jakakoli osoba, kterd je zptisobild nakla-
dat se svym majetkem, dosdhla 18 let v&ku a je obéanem Ceské republiky. Pokud
chee investor nakupovat cenné papiry, staci mu uréité finanén{ prostiedky na dcté.
Pokud chce prodavat, je zdsadné pottebny vipis ze Stiediska cennych papird, ktery
potvrzuje vlastnictvi akcii.

Investori ze zahranicf se tyka urkité omezeni. Jde predeviim o omezenf pii ndkupu
akeif penéznich istavi, kdy si musi investor nejprve vyzadat predbéiny souhlas Ces-
ké narodn{ banky. Dilezitou otazkou je ochrana investord, kteif se rozhodli vstoupit
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na burzu. Kazdé osoba totiz zada uréité zaruky, Ze investovz'nn(’1 jeh% ﬁﬁfrilc‘m,chpﬂg)
) ’ - ~r a‘
tedku : 7ito, £ : g&zn{ prostiedky nepiljde. Vyhledav
stiedki nebude zneuZito, ze o sve pen prostfed; e e P
& insti : kytnou co nejvéts{ moznou ochranu. burze
takové instituce, které rmu pos 3 ; L
{ru j jta ;i citliva. Nebezpedf podvodi a vyuziti
y iril je tato otézka velmi citliva. &V,
nyc};f):c}k)linajce je nam znamo z jinych jiz dloubou dobu fungujlcm}? burz. Prltfto byi};
\ng;inuty ochranné systémy na riiznych stupnich, které se snaz{ postihnout cely proc
obchodovani. o o ) ,
Prynf Grovnf je ochrana pred moZnym zneu#itim informaci zaméstnancl, osob,vkt‘er?
v ' r .
pohybuji a maji pifstup k uréitému drohu informaci. Zahroujeme sem samozICine
se ) :
1¢ 401 hlizeci instituce apod. -
i dleny orgéani burzy, do . N N
V obchodu, a v burzovnim zejména, je zvlastni duraz kladenbna vza;e;nn;);\ (()1(;1{}J
, ¢ j je du ¢ zovnich o
¢ jednéni j qéastnfki. To je divodem, proc z bur h obcha
véru a &estnost jednani jeho 1'10as : b Dro 2 e daponich in
if by Zeni ti, ktefl majf diky svému postaveni drive n T PO
maji byt vylouceni i1, up e D o et Tyto
¢ & mohou ovlivnit kurzy n&kterych cenny
formace o skuteZnostech, které mo vnit ku , e
informace je zakdzdno vyuzivat i ve prospéch jinych ];)sob. To BlatLdo j‘:):}};,h];erwi_
i & znimymi. Burzoval komora urci v burz
to informace stanou obecné znamymi. BUrzovi / v
?Ieihl které osoby vzhledem ke svému saméstnan{ nebo postaveni nemohou uzavira
Y
burzovni obchody. o - - ‘
Kromé toho, ticastnici zasedani burzovni komory, jejich \kflybo;u},1 z(iam<?stna§§1
’ ’ 2’ e - / 7 ’ ’” O u ]sou _
svnické d&j{ vypotadani burzovniho obc , -
burzy a pravnické osoby, které prova lani bur o cbehodu, 1o P
inni 4 Zenli kuteénostech, které ziskaji ze sveho p ke
vinni zachovavat mi&enlivost o s aif e s1ého postaren ek
yvOo) ¢ bo se dotykaji zajmu jeho je
4 y9znam pro vyvoj finanéniho trhu ne dotyk , e
E:':z;]slt;?kﬁ (PII; tiéely obéanského nebo trestnfho fzeni n}ohou byt tyto osoby pfed
sedou burzovni komory zprostény povinnosti mlcenlivosti.) .
. . my .
Druhou drovni ochrany investora je jeho ochrana ze lstrany Tak!ere. Zvikzlz er;legi‘
us samotné povolen{ ministerstva financ{ a absolvovani malder}slk’e ’zkmtlsdy Jefiktu
ionali i italovém trhu. Vychazi se tedy 2 ,
ality a orientace na kapitalovém ’ dy 2 faktu
Do e e o & hajit zajmy i Dosavadni koeficient uspés-
7e rnfk: muz hajit zdjmy investora. pEs-
#e ien odbornfk mize kvalitné jmy investora. fent Gspes.
nos]ti pii slozen{ zkousky je zatim velmi nizky (me,nel ne? 20’ %) T(,)to &islo s
o narocnosti a dikladnosti ptipravy pro obchodovéni s cennyml pap'lry. -
Jsou fui opa,tiem',‘ kterd se tykaji emitenta. Emitent ne}sn}‘ll}ir} propagact vgo
dévani svych cennych papirt pouzivat nepravdivé nebo zavadéjici mfoTn}lla,ce nfelol
a’ o v gy * v ’ ’ 11- .
gamléovat skutecnosti, které jsou dilezité pii rozhodnuti o nabyti cennyc ,pap ’
Kazdy emitent je piitom povinen nejméné jednou roéné pubhkovz;t %pra\futo’i\lfle
hospodéiské situaci. 7pusob zvefejnéni musl byt ozndmen v Obcho m1‘n vés
Ur&itym momentem ochrany je i kotovany trh cennych papiri. N "
Pro investora znamenaji kotované cenné papiry za{uku ]1st§ kvali y emi et
i 7rjnotné emise. Neni to samozfejmé pravni zéruka. QOvsem krach firmy, lJ{e}]lz e
a : . -y v v rzx e
;Zbo obligace byly kotovdny na burze, je ve svété splse vy]m‘lkou aal‘?: é ;gjtace
kotace nia Burze cennych papird Praha by mél byt z'arvukou této ]Ev ‘1ty. otace
investorovi poskytuje ochranu minimalné v tom, Ze emisi z pohledu bonity pr
inves
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skupina odborniki.“®

Velmi diile¥ita p¥i ochrang investora je jeho informovanost. Pokud bude mit investor
dostatek informaci o viem, co je potfebné znit o obchodovani na burze, muZe se lépe
chréanit. Samozfejmé obezndment znameni i vzbuzeni uréité duvéry, a to je zakladni
predpoklad pro vstup investora na burzu. Ochrana investorii je garantovéna stétnim
dozorem. Pové&feno jim bylo ministerstvo financi, které chran{ nejen investory, ale
také zajmy sttu.

Burza cennych papirii vytvofila vlastn{ nistroje pro ochranu investor:

1. Garancni fond, ktery slou# k pifpadnému kryti nesplnénych zdvazkd ¢lend
z burzovntho obchodu v klienttin,

2. sloZeni kauce ¢lena,

3. moZnost upravovat podminky obchodovini.

Burzovni obchody

Problematice burzovnfho obchodu je vénovéna tieti é4st zdkona o burze cennych
papiri. Burzovni obchod je definovan jako nékup a prodej cennych papirl na bur-
ze, a pro lifely tohoto: zikona i zprostredkovani tohoto ndkupu a prodeje oprévngnymi
osobami. Dobu a misto burzovniho obchodu stanovi burzovni #4d. Protode se na
burze pouZiva pouze automatizovany systém obchodovéni, povazuji se za jednotlivé
burzovni obchody ty, které jsou v tomto systému evidovény. ﬁéastm’ky burzovni-
ho obchodu jsou akcionéfi burzy, osoby, kterym burzovnf komora udélila oprévnéni
a centraln{ banka.

Jak uZ bylo vyse napséno, na burze se uskuteéfiuj{ burzovni obchody, které smi
provadét jednotlivi clenové burzy prosttednictvim svjch makléit. Predmétem ob-
chodu mohou byt pouze cenné papiry a prava s nimi spejens, které:

a) jsou piijaty k obchodovani na burze v souladu s kotaénimi pravidly obsaZeny-

mi v ,Podminkéch piijeti cennych papirt k burzovnfmu obchodu® — kotované
cenné papiry,

o
~

nejsou pfijaty k obchodovéni na burze podle kotaénich pravidel, ale je s nimi
obchodovano na burze prostiednictvim automatizovaného obchodnfho systé-
mu (déle jen ,AQS). Jejich vstup na trh nekotovanych cennjch papiri se
uskutetfiuje na zdkladé splnén{ formalnich nalezitosti stanovenych v ,Pod-
minkéch pro registraci cennych papfr k obchodovénf na trhu nekotovanych
cennych papirt®.

Za burzovni obchod se povazuji i pi{mé obchody, které jsou evidoviny v AOS

a které podléhaji vypofddani prostiednictvim Burzovniho registru cennych papird,
s.r.o. Burzovni obchody se uzaviraji a vypotddévaji v sidle burzy v burzovnich

SKriZ, M.: Bude kotaéni vybor dlouho bez prace? Profit, piloha Ekonomika ¢. 20/1993, s. 1
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dnech. Burzovni obchod je uzavien okamzikem, kdy fla zékladé porow}é}lf aib ]eina{;l
vek k nakupu a prodeji cennych papira AOS stanovi podle definovanych algoritm
e i jedné ize by 3 d za limitnf cenu nebo za trz-

Cenové podminka objednévky mize byt pc:dana l?u z7a o nebo sa U7
nf cenu (co nejlépe). Limitn{ cenou objednavky ndkupu se’roz'1/1rfnl',,z'cfG c ci fovins
objedndvky* za nizsf kurz nebo maximalné za ’ku‘rz c?dpoYlda]:a 1m}v11i( mit
cenou ob jednévky prodeje se rozumi ,,zobchOfiova,m ob]ednavvlfy za Vy$§sl ui‘r e
minimélné za kurz odpovidajici limitu. Obglednavka za trinf cenu (co nejlépe

a stanoveny kurz v danj burzovni den. ,

pm‘l;ejlfufi ob jednévlzra neobsahuje Zadnou cenovou podminku, je povazovéna za ob-
‘ednévku za stanoveny kurz. _ ]
Jedlgkjjl;dnévka mtize byt &asové podminéna bufl’ uréitjrx‘n datem nebo ;.)}:)ﬁtf{nbburzzz-i
nich dnfi. Objednévka bez Casové podminky je p}a/tna pouze pro nej dzs;\ OuSIz
den. Maximéln{ platnost objednavky je jeden mésic od? dn? pfedani do ) .b )

V #jnu minulého roku byla na BCPP zavedena nové E%uz,ba tzv. blo,kﬁvebo hzdg—
dy. Obchodovéni s bloky cennych papird patf d? oblixstl pfimych .bluEzovmck o c ﬁi
tj. obchodd uzaviranjch mezi dvéma stran/aml, av’sak Rro_kj%ha]m?? a’uhanrnh(z)glﬂ1
sobem bezprostiedné na parketu burzy. T1{n se vyrazné 133l 9d prm(liy’c ) cbuIZ é
které mohou byt predjednény mezi obchodniky mimo burzu a jsou podany na
k vyporadani.® , o S

Burzovnim obchodem s bloky cennjch papird (dfxle 3env,,blokovvy obcl f)h ) ] o>
chod s cennymi papiry organizovany burzou, u m’ch’z byl lieh(?m predcho?m uvrzt o
nich dnf stanoven kurz a které jsou pii obchodovani soustiedény do skupin o urct

¢ dnoté. o o
pocglloi};(e) soubor cennych papirt jedné emife obsa‘éen)'f v j'eiiné ob]’efinavci, iiheirzl
hodnota je stanovena jako soucin pdoétu kusti cennych papirt, které jsou obs

a jeiich ceny uvedené v objedndvce. o
blo}i;l)':znajninou otéyzkou fefenou zikonem o ,bu’rz'e cenn}'lclll pa,pll‘ﬁ iie: é(do prO\:,eZd;
vyporadani obchodll na burze. Vlastni vypoiaiiafn bm%ovmch ,OEC CoPu Ofmoélvédét
jemného zdctovant, tschovy, dodani & odebra’m cezmychypa;zlru 1( ) mit;;é s
banka, popiipadé jind pravnické osoba (na za,klafie uzaxvrrene’sdm 011)1vy)7 oré v
sama nesmi burzovni obchody provadét. Je povmnavpre’dkla at ur’zgvnll) omor>
a burzovnimu komisafi na pozadani informace o .uzavrenycl’l bur_zovmc 0 hc ded
a jejich vyporddéni. Touto préavnickou ‘osokv)'ou' je Burvzovm registr cenn)’/ch pap l’ni
s.ro. (BRCP), ktery byl zalozen jako dcefina spolecnost‘Burzy cennych e}})] Opor—
Praha. Burzovni komora schvaluje pravid'la burzovniho registru, upravuje

izaéni uspotéddni a podminky ¢innosti. o ’
gamHlavnfm E‘fedmétem nnosti burzovntho regisjcru jfa Vypoialclamdvbur’z?vgf{%lhb(ii(;};i
di, které z povéfen téastnikd provadi buAIzovm regﬁtr’n’a zakla .e.vys e
nich obchodi obsazenjch v zavérkovém listé. Vyporadani zahrnuje:

. .
6Svoboda P.: Odpovidame Ctenafim, Burza ¢. 126/94, str. 5.
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a) odebran{ a dodan{ cennych papfri prodévajicim a prav s nimi spojenych ku-
pujicimu (dodénf CP),

b) obstardni pfevodu pen&znich prosttedkd z kupujictho na prodévajfetho (za-
placenf).

Pro naplnén{ hlavntho pfedmétu cinnosti burzovniho registru uskuteckuje dalsf
&innosti, jimiZ jsou:
a) vedeni evidence cennych papird téastnfkd a prév s nimi spojenych na Gctech
cennych papiri (majetkové déty),

b) sluzby spojené se sprévou cennych papird evidovangch na maj etkovych Gctech
ucastniky,

¢) hromadna, tschova cennych papiri evidovangch na majetkovych détech Gcast-
nikd,

d) sluzby spojené se spravou a fzenim vjse vkladd éastnikd sdruzenych v Ga-
rancénim fondu burzy.

Ucastnikem vypotddani burzovnich obchodi je ¢len burzy, kterému byly na jeho
zédost otevieny majetkové icty v BRCP.

Clen burzy je povinen pred zahajenim obchodovan{ na burze pozadat o otevien!
majetkového étu v BRCP.

V rdmci své cinnosti je burzovni registr G&astniky oprévn&n uzaviit smiouvy:

a) se Stfediskem cennych papird, o zadévén{ pifkazii burzovniho registru jménem
¢astniki a o zpisobu pfenosu dat mezi burzovnim registrem a Stiediskem
cennych papiru,

b) s Ceskou nirodni bankou o zadévani piitkazt burzovntho registru jako t¥et
strany zictovacimu centru Ceské ndrodni banky.

Mimo vypofddéni vykondva BRCP i evidenci CP. BRCP ziizuje na Zidost tcast-
nikid majetkové Gcty cennjch papiri obchodovanych na burze a prav s nimi spoje-
nych.

Uzavirat burzovai obchody ma z ekonomického hlediska smysl pouze v pifpade, ze
se jednd o relativné vyEs{ finanZni objem. Divodem je poplatek za realizaci obchodu.
To pochopitelné platf i v téch pfipadech, kdy se uvazuje o nakupu akcif k ziskini
urcitého zisku. Z této skuteCnosti pak vyplyvd, Ze na burze nebude koncentrovin
tiplné celf obchod s cennymi papiry a kromé obchodovén{ na dalsim vefejném trhu
— RM systému budou ¢ast obchodu ziejmé zprostiedkovavat nékteré banky.

Osoby, které nové (bez vyznamnych zkusenost{) vstupuif na trh cennych papira,
by se piitom mély vyvarovat pokoutnich obchodd. Jen tak 1ze vyloucit pifpady, kdy
se obchoduje s bezcennymi ,,cennymi papiry, zejména zahrani¢nimi, které mély byt
skartovény. -
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Piijeti cennych papiri k burzovaim obchodum

. r e ZOVIIE dfirn upravuje zakon
L rrae h papiri k burzovnim obcho 4 .
A ojené s piijetim cennyciip T L, lidnosti
b Otaz(i};z?c]h papird v souladu s pozadavky prévnich a finanénich zéruk solt
o burze ‘
¢ +; burzovnich obchodu. , ) b
: CeStn;}SCPP existujf dva trhy cennyich papirl — trh kotovanych a trh ne%(olfgvsﬁifze
o h papirt. S pojmem nekotovany trh se setidime pouse 18 WIS L o
. 4 i 4ni, zafazujl
gelzl‘iycé bI\)JIIZ)y yiechny cenné papiry, které piijmou k ObChOdOYaﬂf, iaf :Z cJenn§f paplr
Vke o § trh. Piijeti cenného papiru na kotovany trh ukezuje, Z]: e% ;’1 hotorany
~ Kotovaly B i :uie predem dané podminky. Lrn ne
+12 r&itému standardu, tj. spliuje pre m G ) ¢ kdy bylo
Odp?VId:nﬁfl » divodu potieby rychlejsiho zaha]egl bl:lI‘ZOVIllCh Obail?dtéak ieb;,ly
uhm(iis Yza,héjit obchodovani akciemi z kuponové privatizace. Tyto akcie
vhodné !
‘t po? ho trhu.
splnit pozadavky kotovane o  loe vak
SCh(gm}tlusné by mélo dojit k zéniku nekotovaného trhu a na trh kotovany 7€ P
08 s , -
prenést pouze ty akcie, které spliuji predepsa,nelk}:odin;nkzvantu cenného papit, o7
/ ; f ntuje G¥astnikdm triu
Kotac( cenného papiru burzz? garantuje 1 e :
obecné Touze prinést emitentovi nasledujici nezanedbatelné vihody

_ moznost ziskat dodatecny kapital,
snadnéj§ pifstup k bankovnim ﬁv(?r{’}m,
— zajisténi dalsich zptisobll ﬁnal}cova,?}: -
— vy&i hodnotu akcii pramenici z vysst vduve'ry 1.11vest ,
— vy&¥ atraktivitu pro zahraniéni spcfle,cnos‘m fx 1’nves o;yikf1
— vy#i bonitu spole¢nosti pii zakladani s.polecnych podniku,
— zv§geni prestize a dobrého jména podniku. . . —
amogziejmé nemize kotovat viechny emise cennyc! pa;vndo.kéii o
poui’:I tzya lsgteré garuéujf vytvoreni likvidnfho a stabilnfho trhu, coZ
bie v é jict e¢nosti.
pouffo;l:\:zjfzdiiii;zp?:;g; sji(:)lu cenné papiry, které jsou vydény v so

)’Im pI‘aN p p Y p Y h
b Za:’ VaZIl Tmi red 18y @& ktere ]SOU T1 at k burZOmeu ObC ()dll
§ obecne

p() (5] YZOV p p é p y dle
dl b Z mho I'a/du a Odmlnek Tl efl. Na. burZe se cenne pa 1T kotu]l PO
u

uladu

jednotlivych emisi.
K tomu, aby se cenny ]
fipouktécim ¥izenim. ’ N
tzv. ,pfipoustecim rz ' e aagbor
;F’) oustéct Fzend na prazské burze bylo burzovni komorou de’leg o
o crsa s a
] rtlp . ktery mé nyni étrnact Elent reprezentujicich Vsechny vyznamn clondie
C s 2 . .
Do K oduie viLi 1 osmi hlast o pfiputént jednotlivych emisi n
burzy. Rozhoduje vetsmno
tl‘h u7

-
TBarabas, A.: Jak bude fungovat burza (I1.)

papir mohl obchodovat na kotovaném trhu, musi projit

Kotace cennych papird, Ekonom ¢.9/1993, 5. 28.
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Prvafm krokem je podani 7idosti o kotaci, kterou podévé emitent prostiednic-
tvim nékterého ¢lena. K nf mus{ byt pfiloZen prospekt, ktery je nezbytnou soudasti
zadosti.

Z4dost mus{ obsahovat:

a) obchodn{ jméno, ndzev nebo jméno emitenta, sidlo nebo adresu trvalého byd-

ligte, identifikaén{ &islo organizace nebo rodné é&slo,

b) druh, celkovou hodnotu emise a podobu cenného papiru, ktery ma byt koto-
vén, Cislo ISIN.

K #adosti musi byt piilozeno:

a) povoleni pifslusného ministerstva k vydéni cenného papiru a k vefejnému
obchodovéni, je-li jej tfeba podle obecné zdvazngch pravnich predpisi,

b) doklad o piidélenf &isla ISIN,

¢) prospekt ovéfeny bankou,

d) kotaéni inzerét,

e) dva vzory listinného cenného papiru a popis jeho technického provedeni nebo
doklad stfediska cennych papirt o zaloZeni registru emitenta,

f) priikaz Zivnostenského opravnén{ a vypis z obchodniho rejstifku (notafsky
ovéfena kopie, je-li emitentem osoba, kterd je v obchodnfm rejstifku zapsina,

g) spolecenskd smlouva nebo stariovy emitenta. '

Prospekt mus{ obsahovat:

a) tdvodni ustanoveni

1. pravoi podklad k vydéani CP,

2. rozhodnut{ piisluiného ministerstva o povoleni k vydén{ cenného papi-

ru nebo povolen{ k vefejnému obchodovéni,

3. 1cel emise,

. dal§f informace dilezité pro investora (napf. zpisob, jakym emitent
uvefejiiuje informace o své ¢innosti a postavent), '

. informace o skutecnosti, Ze povolenim kotace emise nepfebir burza
zadné zdvazky z takovych cenngch papiri.

) charakteristiku a podminky emise cenného papiru

) zékladni ddaje o emitentovi

d) ddaje o pfedmétu podnikni emitenta

) finanén{ situaci emitenta

f) orgény spravy a Fizen{ emitenta

) zévérecnd ustanoveni

1. jména osob, které prospekt vyhotovily, vietné dne, k némuz byl pro-
spekt vyhotoven, R
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9. prohlaseni odpovédnych osob, ze skutetnosti v prospektu uvedené jsou
. {iplné a pravdive, . ’
3 pfohlééem’ emitenta o prevzeti odpovédnosti za spravnost prospektu
‘ a podpis statutarniho organu emitenta,
4. prohlageni banky o ovéteni prospektu,
jména, sidla a podpisy opravnénych osob.

%e emitenttm ulozit povinnost zvefejiovat béhem roku in-
u auditorem a ko-

s uvedenim jejtho obchodniho

Burzovni komora mu lozit povinne e
é feni éni Giéetni zdvérku ovéteno
formace o svém hospodafeni, svou ro
mentéf o finanéni situact.
, y
v > M r
Obecné plati, ze emitent cenného papiru
dlené oznamit burzovni komofe a podle jej y e e eho
i jiné ¢nost é vyvolal
¢éni sl skuteénosti, které mohou :
finanéni situaci, nebo jine . > mo : furm cen
nebo zhoréit schopnost emitenta plnit zéavazky z emise cenného pap "
leni kotace nabjva cinnosti okamZzikem zapla,ce’m pop
do 60 dod od vydani rozhodnuti o povoleni kotace ne-

fejni énf inzerét, je Za Fovina za
v a neuvefejnil kotatni inzerat, je z4dost pova

u phijatého na burzovni trh musi nepro-
{ho pozadavku zvefejnit zmeény ve sve

papiru,
Rozhodnuti o povo

za kotaci, jestlize emitent
zaplatil stanovené poplatk
zamitnutou. o
Emitent musf vydat kotacni |n§1er(a1 ’ oers

isi ' ira obchodovano na . )

S eHII;S}c C]j;?grfihé};:’ﬁlrzl;kziieo burze cennych papirt o piijeti cennéh? pif.plru. k ’bzllr-
o u se nevztahuje na dluhopisy vydévané statem, u nichz se jevi do-

+. Timto inzeratem informuje o skutecnosti, ze

zovnimu obchod e 1
&né zaruky jejich spolehlivosti. o o -
Stath]":ijetf cen?:éjho papfru na nekotovany trh je vézdno na spin&ni urditych ‘pogmmel;,
; D , 4
Ty v'é)ak jsou voln&jsf a méné formélni. Stejné jako na kgto'v:ta.n,emvirhu, bl er; E;bo
i 74 i 1 sho papiru prostfednictvim clena bu
t podat zadost o registract cenne ros in y nebo
emlizlen?ho tajemnika burzy. Registrace se uskutegni, pokud za,dost. o})salétfgﬁ( pr]fa
e . . ’ 7z v v
(giepsané nélezitosti a pokud podil ¢asti emise vydané na zékladé vefejne nabidxy
1é emisi je nejméné 10 %. . 5 o ] o
” eL’JEastnl}ci burzovniho obchodu obecn& jsou pritom poviam ldodrzova,t E)urzvo.viulfa,it
burzovn{ pravidla, plnit zdvazky z jednotlivych burzoncl.l Obd,l?dufb piis (f(a ﬁd
i stanovenému zptsobu zictovan burzovniho obchodu, sloZit na tcet ur%}jt v
] i
keza.bezpeéeni sévazkil a tizik plynoucich z burzovntho ob}clhodu lal]kehob zuzco‘(])nvi o
& i #hlédnutim k rozsahu a riziku bur
tse kauce uréi burzovni komora s pIi lednutim k ro & . |
S{)};hodu) piedklédat burzovni komote roéni U¢etn{ zdvérku ovéfenou auditorem
1

Kurzy cennych papiri

é ji vyjadf burzovni ce-
& i, % i burzou maji vyjadfovat platnou
becné plati, Ze kurzy publikované  maji. ‘ burzovni ¢
u l(l)réi?czlfllo fen ného papiru. Piedpokladem objektivity kurzu Je zohlednjenl suokézo
LT abid-
nkruhu obchodfi. Vlastn{ tvorba kurzu je mimo jine ’ovhvnena pomerelrin Iimik
?{y a poptavky po kapitalu, diskontn{ politikou emuisni banky, stavem ekon v

i spolecensko—politickou situaci.
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Pokud se na burze pouzivé pouze automatizovany systém burzovniho obchodu,
vypocitavé se Giedni kurz za pomoci tohoto systému. Zpiisob urgovéni kurzli cennych
papirli stanovi burzovni ¥ad. e

V dosavadni praxi se na burzéch vytvorily dva zékladn{ zpisoby zaznamen4véni, resp.
tvorby kurzii akeif: prvnim z nich je stanoveni pevného kurzu (tzv. fixing), druhy
je oznafovén jako ,prubézna“ (kontinudlnf) Kotace, tj. nepfetrfité zaznamendvani,
resp., tvorba kurzu.

Burza cennych papirl si pro sviij zadstek zvolila fixing, a to pfedeviim pro jeho
vyhody: stabilni ceny a men¥i vykyvy kurzd. Nezanedbatelnym faktem je také levnsjsi
fungovani trhu a také to, e stanovenim kurzu dochdzf ke snisenf rizika podvoda
a omyld. Zéikon o cennych papirech hovoif o tom, Ze kurzy cennych papirl uréuji

burzovnf dohodci. Na prazské burze jejich funkci supluje-automatizovany obchodni
systém, ktery tvoif kurzy podle piedem danych pravidel. Software pro tyto operace
byl Burze cennjch papiri Praha poskytnut francouzskou asociact burz.

Vypocet kurzu CP upravuje zvl4stn{ burzovni predpis ~ Kurz CP a jeho vipocet.
Kurzem se pro tyto Gcely mysl{ cena, za kterou se CP kupuje a prodava na burze.
Cena CP v rémci piimych obchodi se za kurz nepovazuje. Vypocet kurzu se provadi
prostfednictvim automatizovaného obchodniho systému burzy.

Na zakladé viech shromazdénych objednivek na nékup nebo prodej cenného
papiru k uréitému okamziku je vyhled4vana trznf hodnota. Trin{ hodnota slou za
zaklad pro uréenf kurzu cenného papiru.

PF¥i stanovovanf trzni hodnoty jsou srovnény objedndvky podle stejné cenové pod-
minky. Pii stanoveni trzn{ hodnoty jsou postupné vyuzivana nasledujici kritéria (po-
uZito je vidy druhé v pofadi, pokud prvn{ kritérium nepostacuje ke stanoveni trznf
bodnoty):

a) nejvétsi mozny podet prodanych a koupenych cennych papird,

b) nejmensf rozdil mezi poéterr nabizenych a poptavanych cennych papiri (pte-
vis).

JestliZe jsou dodrzeny tyto pozadavky a nastane situace, za které existuje vice
nejmensich pfevisi v nékolika cenqy)_fffh pasmech, pak vyslednou cenou bude:

a) nejnizif z cen akumulovanych objednévek, které odpovidaji pfislu§njm pfevi-
sitm (,nabizené ceny“), pokud vzniknou previsy pouze na strané nabidky,

b) nejvy3i z nabizenych cen, pokud vzniknou pievisy pouze na strané poptavky,

¢) nabizend cena nejblizsf predchozimu kurzu, pfi nfz je mozno kratit objednév-
ky za situace, pokud vzniknou pfevisy jak na strang nabidky, tak na strané
poptévky, '

d) ptedchozi kurz, pokud se piedchozf kurz nachézi uprostied mezi dvéma nabi-
zenymi cenami.

Prvni kritérium vychdzi ze zésady, e nejvétii snaha je o co nejvice uspokojenych
objedndvek. Aby probéhlo nejvice burzovnich obchodfi. Pokud bude pievis stejny
u dvou nebo vice cenovych limitd, je uréujicim druhé kritérium.
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Pro stanoveni nového kurzu plati pravidla piipoudtéjici pouze ovmszenfa rozpéti
kurzu.. Kurzy cennych papirii se vyhlaSuji-v sidle burzy

& i pfedeslému
zmény kurzu oproti pre mu kurz ennjch papir Suji burey
a vysledky se uvetejfiuji v kurzovnim listku. Ten je vefejnosti dostupny v inform

y i t in4 ovni
stredisku burzy, na disketach prodévanych burzouiv burzovnich novmac}(li. Kurz
’ 7 7. we, 7 Ce.
Ystek obsahuje zékladn{ informace o daném cenném papiru v ur¢itém dnu sean
V kurzovnim listku jsou uvédény tyto informace:
— kurz dnesni,
— kurz predchazejict,
— zména kurzu v procentech,
— stav trhu,
objem obchodu, / ’
zobchodované mnozstvi cenného papiru,
minimaln{ a maximalni cena v poslednim roce,
dividenda,
— P/E ratio
U dluhopisii jsou navic tyto Gdaje:

|

|

|

— {rokova sazba,

datum splatnosti,

datum vyplaty kupdénu,

— alikvotn{ érokovy vynos, .

— hruby vynos ke dni splatnosti. o .
(Oznageni P/E ratio vyjadiuje pomér kurzu akcie a ¢istého zisku piipadajiciho

]

|

na jednu akeii.)

Spory, sankce

Spory z obchodli s cennymi papiry uzavfenych na Burze cennych paplrl’l Pvr’ahatre:

& burzovni rozhodéf soud (BRS). Ve sporech z burzovniho obchodu neni pfipustna
fmi ze § 4 hru.
némitka. ze lo pouze o sézku nebo ’ 3 o
BU'Z(’)VnI' rozhod¥l soud zFizuje burzovni komora. Burzovni vrozhodm soudlpusibl
sako stal§ a nezavisly orgdn v sidle burzy. Pravomoc rozhodéiho S(’)ut’iu b}i adzado—
Jiena pisernnou smlouvou mezi ¢leny burzy. Rozhodé soud se skléda z pfedsedy,

{stopiedsedy, rozhodcii a tajemnika. , o 5 o
mlsPFsteda je7 volen burzovni komorou na dobu tif let a dohliz{ predeviim na fadny

¢iho fizeni. L ‘ ’
Chocésjﬁf;icrlril;hoduji ve ticlennych senatech. Rozhodce mus{ by"c ‘zapsart v s’elfnz;
ozhodct, ktery podléha schvalenf burzovni konllory: Rozho.dm' Jsou pmv ng) .oed—
funkce nezévisl{ a nestrann{. Kazda strana sporu ma prévo zyoht si }E‘]Ig'e'n; * (Jl "
noho rozhodce, ti potom zvoli piedsedu rozhodtiho senatu z ratli TOZ (;] Zlf'h SOUdu.
Sjednaji-li icastnici burzovniho obchodu‘pravomoc ‘burZO\,/m’ho /rozho nc; ;)ahéjen;
plati, 7e se podfidili rovnéz jeho fadu platneml'l v dobé podéni navrhu ahajer
tizeni. Rozhoddf nalez je konetny a vykonatelny.

mur
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Porugeni urlenych ustanoveni zékona o burze je vystaveno sankénimu postihu. Skut-
kové podstaty zaklddajici monost ulozeni sankce pamatujf mimo jiné na piipady
poruseni povinnosti stanovené zakonem o burze cennjch papiri, burzovnim F4dem
a-burzovnimi pravidly a na pifpady imyslného rozsifovani nepravdivych zprév, kte-
1€ ovlivnily nebo mohly ovlivnit kurzy cennjch papir s dmyslem poskodit Ucast-
niky. finanéniho trhu. Burzovni komora muzZe uloZit sankce Gcastniku burzovniho
obchodu (¢lentim burzy nebo makléfi ¢lena) a emitentu cenného papiru pfijatého
k bankovnimu obchodu. Sankén{ pravomoci generalniho tajemnika burzy se vztahuji
na makléfe a dal3i osoby vykonavajic{ éinnost na burze.

Statni dozor

Cinnost burzy podIéhd stétnimu dozoru, ktery vykonavé ministerstvo financi pro-
stfednictvim burzovniho komisafe. Komisate a jeho zastupce jmenuje a odvoldva pedle
zakona ¢. 214/1992 Sb. ministr financi. Opravnén{ burzovniho komisafe pii pro-
vadéni stétniho dozoru jsou stanovena timto zékonem. Vykon rozhodnuti burzovni
komory mtze byt ve stanovenych pifpadech pozastaven burzovnim komisafem. nej-
déle na dobu sedmi dni, do kdy o ném s koneénou platnosti rozhodne ministerstvo
financi.

Ministr financi je oprdvnén na névrh burzovntho komisate odejmout burzovn{ komote
Jeif oprévnén{ uvedend v tomto, popifpadé ve zvlastnim zékong, pokud zavaznym
zplisober porugila prévni piedpisy nebo burzovnf #4d a pravidla a hrozi-li nebezped!
ztrat z prodleni. Ministr v tomto pfipadé do¢asng povifi zmocnénce jednénim jménem
burzy a Fizenim burzy, nez bude zvolena nova burzovni komora. Ministr je podle
névrhu zakona oprévnén docasné pozastavit burzovn{ obchod nebo obchody, jestlize
nelze jinak zabrénit velkym hospodafskym skodam. .

Pokud ministerstvo #jisti nedostatky ¢i prestupky proti pravidlim finanéniho tr-
hu, miZe udglit pokutu a7 do vy%e 5 mil. K& Ministerstvo mize také nap. omezit ¢i
ukoncit ¢innost ucastnikd financniho trhu nebo zakézat emisi a obchod s cennymi
papiry. Odejme-li ministerstvo povoleni, miZe ticastnik finanéniho trhu znovu z4dat
o udéleni povoleni teprve po uplynuti 10 let.

Burzovni komora se proti rozhodnut{ ministra mize do sedmi dna odvolat ke
stanovenému soudu. Odvoldn{ viak nemé odkladny icinek.

~ Piedpoklady dalstho rozvoje

P¥i obchodovani s.cennymi papiry se objevuji problémové otazky.. K jejich feseni
se zejména navrhuje:

Uvolnéni povinnosti evidence viech dematerializovany.ch cennych papiri ve Stie-
disku cennych papiri. . :

Posileni ochrany investora. Ochranu investora i dalsich ticastniki kapitdlového
trhu lze posilit piedeviim: o
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~ uzkonénim povinnosti pravidelné (mésitné) gvefejiiovat stanovené informace
o hospodéiské situaci akciové spolegnosti (vysledovka, rozvaha atd. v souladu
s harmonizaci se smérnicemi Eviopského spolecenstvi).

— povinnost{ vlastnika zvefejnit skute¢nost, ze vlastni vice nez 10 % akeil jedné
akciové spoleénosti (se stanovenim uréité ,tolerance pro piipady, ze by vlast-
nfk nakoupil CP spekulativné a do jednoho mésice by je zamyslel prodat).

— povinnost{ SCP informovat pHi pievodu majitele, zastavce, vétitele, nabyvatele
a sprévee CP o tom, ze CP je zastaven. :

— presnjm vymezenim tobo, kdo m4 piistup k informacim ze SCP.

_ omezenim moznosti emitenta akcif na doruitele gjistit, kdo je jejich drzitelem.

Déle je navrhovino zjednodugeni administrativy, operaci ve Stiedisku cennych
papirdl a nélezitost! {icastnik kapitalového trhu. (Je zbytecné, aby se obchodnik
s cennymi papiry neustdle musel prokazovat svym opravnénim ve SCP. To staéi
uéinit jednou a poté jen na pozédani). Mélo by dojit ke gkraceni lhut na operace
v SCP.

Podita se tovnés s upfesnénim prav a povinnosti Strediska cennych papiru. Stie-
disko je neustale pietézovano. Navic jeho cflem nenf zisk. Nemélo by proto vykoné-
vat nové sluzby, ale pouze plnit povinnosti, které mu ukladé zakon.

SCP by mélo mit pfitom povinnost evidovat kormu, kdy, z jakého divodu a‘jfgiké
informace byly poskytnuty. Softwarovy systém by mél byt upraven tak, aby jinak
nebylo mozno informaci poskytnout.

Ke zlepieni situace by se pak mélo umoznit, aby emise jednoho emitenta mély
riiznou podobu a mohly byt vytistény v rizné tiskdrné.

Piedpoklada se i zkraceni lhity na materializaci CP a to zkrécenim ze 3 let na
minimum. Neodiivodnéné dlouhd lhita posiluje monopol SCP a pifp. zabraiiuje
ermitentovi zvolit si jinou formu evidence atp. svich cennych papird.

Dale se opravnéné navrhuje, aby fyzické nebo pravnické osoby (napt. v&tsi ob-
chodnici), které by ziskaly povoleni piislusného orgdnu ministerstva, mohly indivi-
dudlni Géty svych klientd vést samy. Hromadny et by byl veden u SCP pro tohoto
obchodnika. :
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SUMMARY

The Stock Exchange, Trading on the
Stock Exchange

Stock exchange Act proceeds from the requirement for the creation of an organi-
sed market of securities (Securities Act regulates also the possibility of other public
markets and securities trading). To achieve this state, the stock exchange has to
operate as an Independent market institution. The strict separation of the stock
exchange from the state and the establishment of the necessary self-government ex-
press this independence. The public benefit of the stock exchange good performance
ensues from its mission. As a one of key financial institutes, the stock exchange will
%;e the place, where important operations will take place. The possibility of using
its services will be opened to the wide circle of enterprising subjects. The stock ex-
change ‘jvﬂl concentrate an important part of supply and demand for different sorts
of securities, especially for shares and bonds. Its benefit to public resorts also from
the efficient movement of capital according to the relation of demand and supply.

Th; aspect of executed trades legitimacy can not be considered as insignificant as
well.




