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Zdroje, ze kterych je financovdn majetek spolec-
nosti, se rozdéluji do dvou skupin, a to jednak na
zdroje vlastni (pro které obchodni zdkonik a dcCetni
piedpisy pouzivaji pojem vlastni kapitdl) a jednak na
zdroje cizi. Vlastni kapitdl spolecnosti lze rozdélit na
dvé podskupiny — na zdroje vlozené do spole¢nosti a na
zdroje vydélané spolecnosti.

Zdroje vliozené do spole¢nosti jsou:

a) Zdkladni kapitdl. Predstavuje souhrn vkladii
spoleénikit a jsou s nim spojena prdva a povin-
nosti spoleéniki vici spolecnosti.

b) Kapitdlové fondy. Jde o zdroje, kterym odpovi-

daji prostiedky, které spolecnost dostala a ne-
musi je vracet. Typicky to budou dary, déle ne-
vratné dotace (napi. ticelové dotace od stitu)
a emisni 4ziol.

Zdroje vydélané spole¢nosti jsou:

a) Fondy ze zisku. Tyto fondy jsou napliovény ze
zisku (s uréitymi vyjimkami, jak je uvddéno da-
le). U kazdé kapitdlové spolecnosti musf byt ze
zakona zfizen rezervni fond, v nékterych piipa-
dech i jiné fondy (viz déle). Dalsi fondy si mudge
spoleénost ziidit podle svého uvazeni, af uZ je
upravi ve stanovach nebo nikoli.

* Mgr. Ing. Ale§ Borkovec, Katedra ndrodnfho hospodafstvi Pravnické fakulty Masarykovy univerzity, Brono

! Emisnf 43io je prémie, kterou musi zaplatit spolecnik za to, Ze mu bylo umoznéno ziskat (¢ast ve spoleénosti. U akeif je to rozdil
mezi emisnfm kurzem a jmenovitou hodnotou. Nové miiZe emisni 43io byt také u s.r.o. (§ 111 ObcehZ).
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b) Hospoddrsky vysledek. Jde o zisk (kladny hos-
poddisky vysledek) nebo ziratu (zdporny hos-
podaisky vysledek).

Zékladnim prévem kazdého spoleénika je podilet se
na zisku spoleénosti. Nejtypiétsjsim piipadem vypla-
ty zisku bude vyplécend prostiedkii, kterému odpovidi
snizenf kladného hospodafského vysledku, tedy isté-
ho zisku. Piitom nemusf jft pouze o zisk z minulého
roku, nybrz o kumulovany zisk, tedy véetné ziska mi-
nulych let (§ 178 ObchZ). Pro vyplatu zisku zdkon z4-
vazné stanovi omezenf — za prvé, pro ¢dst zisku, kters
musf pokryt ztrdtu z minulych let, za druhé, pro ¢ast
ziskn, kterd md (musf) byt pougita pro doplnéni re-
zervniho fondu a konedné za tieti, pro &ast zisku, kterd
prechodné kryje nezapsané zvyseni zékladniho kapit4-
lu. Tyto &isti zisku nesméji byt spoleénikiim vypla-
ceny jako podil na zisku (§ 178 odst.2 ObchZ). Dalif
omezeni si spolecnost stanovuje sama ve spolecenské
smlouvé a ve stanovich.

Urcitym prolomenim rovného prava spolecnikf po-
dilet se na zisku je ustanovenf § 204 odst.4 ObchZ,
kde je uvedeno, ze privo na dividendu v piipadé zvy-
Sovani zdkladntho kapitdlu vznikd aZ v roce, kdy ke
zvysenf zakladniho kapitdlu doslo. Jak toto ustanove-
nf interpretovat?? Doslovny vyklad neni moing. Pak
by na akcie vydané pii zvySovdni zdkladniho kapitdlu
piipadalo prdvo pouze na podil ze zisku a3 od roku,
kdy doslo ke zvysenf zdkladniho kapitélu, a na tyto ak-
cig by nikdy nepfipadala ta ¢dst fondd ze zisku, kte-
14 byla vytvofena ze zisku v pfedchozich letech, ani
nerozdéleny zisk z piedchozich let. Tim by se trvale
rozliovalo mezi jednotlivymi akciondfi, coz neni pod-
le zdkona piipustné. Zdkonodérce chtél ziejmé Fici to,
ze vznikd pravo na plaéni teprve v roce ndsledujicim
po roce, v ném# bylo zvyseni zdkladniho kapitilu za-
psano do obchodniho rejstiiku.® I po tomto vykladu je
ustanoveni § 204 odst, 4 ObchZ problematické. Trind
cena upisovanych akcif se odviji mimo jiné (ne-li pie-
devsim) od vy%e vlastniho kapitdlu pfipadajictho na
jednu akeii. Nenf-li priibeh upisovini a vyplata divi-
dend po upsdni akeii a po zapsani zvyden{ zakladniho
kapitdlu do obchodniho rejstifku patFicné oSetfena ve
stanovich (pfipadné v podminkich upisovani) kupuje
upisovatel ,zajice v pytli“ — upise akci, na kierou pii-
padd uréitd hodnota vlasinfho kapitilu, a tu mu pak
z¢dsti mohou ,,vybrat® soucasni akciong#i prostfednic-
tvim vyplaty dividend.

Spole¢nici mohou rozdelit také zisk, ktery jiz byl
pfeveden do fondi ze zisku. Tady je omezeni pouze
v piipadé rezervniho fondu, v p¥ipadé zvlidstniho re-
zervniho fondu na vlastni akcie (§ 161d ObchZ) a v pii-
padé ptiplatkd podle § 121 ObchZ. U rezervnfho fondu
vyplyvd omezeni pfedeviim z § 67, § 123 2 § 178 ob-
chodntho zdkoniku. V § 67 se uvadi, ze ,)ze jej pouzit
v rozsahu, v ném# je podle tohoto zdkona vytvifen
povinné, pouze ke kryt{ ztrdl spoledénosti, nestanovi-li
zékon jinak.“ Jinymi slovy s tim, co pfesahuje zdkonem
stanoveny objem mfize spoleénost nakladat, jak chee.
S timto ustanovenim zcela nekoresponduje ustanovent
§ 123 odst. 2 ObchZ, kde se mimo jiné uvadi, Ze k vy-
platé zisku nelze pouZit rezervniho fondu. Vzhledem
k tomu, ze § 123 spad4 do dife Spoleénost s rudenim
omezenym, zatimco § 67 ObchZ je obeeny pro viech-
ny typy obchodnich spoletnosti, dalo by se dovodit,
ze toto omezen{ plati pouze pro spoleénosti s rufenim
omezenym a akciovéd spoleénost miize pousit k vypla-
t& zisku i tu &4st rezervniho fondu, kterd pfevyiuje
rozsah povinné stanoveny zdkonem (piipadné stano-
vami). Tak je to v souladu s ustanovenim § 178 odst. 2
plsm. b) ObchZ.* Rezervni fond mé zvls#tni charak-
ter v tom, Ze sice spadd do fondd ze zisku, nicména
zdkon umoZiuje jeho naplnénf jiz pfi zaloZeni spoleé-
nosti, nebo jeho zvyieni pfi zvysovani zdkladniho ka-
pitilu, vloZenim prostfedkd do spoleénosti spoleéniky.
Na charakteru zdrojii z hlediska éerpani z nich se viak
tim nic neméni.’

Zvlastni rezervni fond vytvdii spoleénost v piipa-
dé, Ze md v majetku své vlastni akcie (§ 161d ObchZ).
Zviastni rezervni fond se vytvail aZ v okamziku, ke
kterému se sestavuje rozvaha. Typicky tedy na konc
licetniho obdobi, které se vétsinou shoduje s koncem
kalenddfniho roku. Tento zvlditni regervni fond mi-
#e spoleénost naplnit z nerozdélendho zisku a z fondil,
které spoleénost mize pousft podle svého uvazeni -
coz jsou fondy ze zisku s uvedenymi vyjimkami. Tento
fond svym charakterem patfi také mezi fondy ze zisku
a bude zafazen na tcet 47 — Ostatni fondy. Ze zdko-
na explicitné nevyplyvé, zda-li tento zvlistnf rezervni
fond musi spoleénost vytvoiitiy pifpadé, Ze nem4 zisk
ani fondy ze zisku, tj. zda-li mus{ tento fond vytvorit
na tkor zisku a propadnuti se do ztraty. Tento fond ne-
Ize pouiit pro vyplatu zisku — jeho snizenf, pHpadng
zrueni probihd v zavislosti na zcizeni vlastnich akcii
z majetku spolecnosti.

Specificky charakter maji piiplatky spoleéniki

2 7z jenom vyraz ,doslo” je problematicky. Spokejme se viak v této chvili s tim, Ze ke zvydeni zikladnihe kapitdlu dochdzl zdpisem
do abchodniha rejstitku, jak je tomu obdobné u snizovini zdkladniho kapitdlu. {§ 216 odst. 3 ObchZ)

% Obdebnou dpravu obsahuje § 183f odst. 3 ObchZ, kde jde naopak o zénik priva na plnéni.

* Ovsem jaky zamér sledoval zdkomodérce touto odlisnou dpravou pro spolecnosti s rudenfm omezenym na jedné strané a pro

akeiové spoletnosti na druké strané neni jasné. Jde mozZni o ne

odst. 3 ObchZ.

presné vyjadiend, zvl43l kdyz vezmeme v dvahu ustanovenf § 124

5 Zajimavd je otdzka, jak se budou zdafiovat vyplacené ¢dsti rezervniho fondu odpovidajiel naplnéni rezervniho fondu pfi zalo-
zeni, Zda budou zdanény jako zisk anebo nebudon zdanény, protoze se na né bude hleddt jako na vrécené vklady — obdobns jako

u snizovani gdkladniho kapitdlu.
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u spolefnosii s rufenim omezenym podle § 121
ObehZ.6 Pifplatek neni ani vkladem do zdkladnibo ka-
pitalu, ani nejde o emisni dzio podle § 111 ObchZ. Ne-
pitjde ani o pajeku, kterd by spadala do cizich zdrojfi.
Zakon vyslovnd uvadi, ze jde o piiplatky na vytvore-
nf vlastntho kapitdlu. Tyto piiplatky Ize spoleénfkiun
za podminky stanovené v § 121 odst. 4 ObchZ vratit.
Uétova osnova nestanocvi pro uctovan{ pifplatkd kon-
krétni doet. V divahu piipadaji dva iéty a to dcet 413
— Ostatn{ kapitalové fondy v kategorii Kapitdlové fon-
dy anebo 427 — Ostatni fondy v kategorii Fondy ze
zisku. V dvodu tohoto £lanku bylo uvedeno, Ze kapi-
t4lové fondy jsou trvalejsiho (neménného) charakteru.
Podle vieobecné pfijimaného ndzoru’, se daji pouzit
pouze na kryti ztraty. Piiplatky nemaji charakter trva-
lého a nevratného ,vkladu®. Piiplatek, ktery se mife
spoleénikovi vratit, by tedy nemél byt tictovén do ka-
pitdlovych fondd. Svym charakterem jsou zdroje z pii-
platkit nejblize zdrojim z fondd ze zisku, jejichz sni-
#enim lze vyplacet prostiedky. Piiplatky by mély byt
zafazeny do této kategorie a to na tdet 427 - Ostat-
nf fondy. Vyjimeénd se piiplatky détuji do rezervniho
fondu, a to v piipad® vytvofeni rezervniho fondu jiZ
pit zalozeni spolednosti anebo pii zvySovdni zaklad-
niho kapitdlu (§ 67 odst. 2 ObchZ). V tomto piipadé
piiplatky mohou poskytnout i akclondit.

V fivahu piipadd také vyplaceni prostfedki snize-
nim zdkladniho kapitdlu, piipadné kapitdlovych fon-
dé. Vyplaceni prostfedkii sniZenim zédkladniho kapitd-
lu je mogné a postup pii snifovini zdkladniho kapitile
je podrobné upraven v obchodnim zdkoniku, proto se
tento ¢lanek snizovinim zdkladniho kapitdlu nebude
podrobné zabyvat. Daldi moZnosti ziskini prostied-
kil ze spoleénosti by mohlo byt sniZenf kapitdlovych
fondd. Kapitslové fondy viak lze, jak je uvedeno vy-
ge, sniZit pouze v piipadé dhrady zirdty spolednosti®.

Nelze je snizovat za dcelem vypliceni prostiedki ze
spoleénosti (se spornou vyjimkou ohledné piiplatkd).
V praxi viak neni vylouéena moznost nepfimé vyplaty
prostiedki z kapitalovych fondi. Nejdiive dojde v jed-
nom toce k vytvofeni ztraty, kterd je v druhém roce
uhrazena zdroji z kapitlovych fondfi a ve stejném ro-
ce je vytvoren zisk, ktery je ve tfetin roce rozdélen
mezi spolecniky.®

Trochu zahadné plsobi ustanoveni § 123 odst. 2
ObchZ, které zakazuje viplatu zisku ze zékladniho ka-
pitélu, rezervniho fondu a ostatnich kapitdlovych fon-
dii. Zakaz vyplaty zisku z rezervnfho fondu je jiz roze-
bran vyse. Samoziejmé, #e k viplaté zisku nelze pouzit
zakladni kapitdl a ostatni kapitalové fondy - protoze
v nich #adnj zisk nebyl, neni a nebude. Pokud do-
slo ke zv¥dens zékladniho kapitdlu ze zisku, jiz to neni
zisk a je chrindn jako ostatni ¢dst zdkladniho kapi-
t4lu. Uvedenymn ustanovenim chtél zdkonodarce patr-
né znemoznit cesty vedouci k tunelovén{ spolecnosti
spoleéniky. Stejny zamér sleduje i ustanoveni § 179
odst. 4 QbchZ, které povoluje bezidplainy prevod ma-
jetku spoleénosti na akciondfe jen v piipadech, kdy to
zakon vyslovné dovoluje (viz ditvodovd zpriva k novele
Obchodniho zdkoniku'®).

SHRNUTI

Tento &lanek se zabyvi moZnostmi vyplaty pro-
stiedki z obchadnf spolecnosti spoleénikovi za trvani
vztahu mezi nim a spolcénosti. Rozebird zpiisoby vy-
platy zisku ze spolecnosti, postaveni rezervaiho fon-
du a zvlastniho rezerviihio fondu a détovénf piplatkl
spolecnik{l. Dotykd se také zpiisobu a téelu snfZend ka-
pitdlovych fondi.

% Obdobny institut je zndm i v ndmeckén: pravu. K tomuto problému blize BRAUN, A.: Péjéky spoledniki nahrazujici vlastni jmeéni
. v némeckém prévu — ndstroj pro ochranu vetiteldt 1 v Ceské republice? In Pravnf rozhledy, 2000, &isto 11, str. 516-518.

7 Viz napt. CARDOVA, Z.: Kapitdlové fondy. In: Dang a prive, 2000, éislo 11, str. 2-6.

8 Glovo brada, které pouZivé obchodal zdkonik, neni v souvislosti se zhrdtou Gplng piesné, protoze nejde o faktickou dhradu jako

prevad penéz, pouze o Uéetni operaci ke sniZeni ztrdty.

9 Snfzenim kapitdlovich fondi za Géelem dhrady zirdty dochdzi k uritému zhreslenf Géetnictvi — 2 Wdetnictvi vymizf vytvofené
emisuf 4Zio, dary, dotace, atd., které pravdivé vypovidaly o zdrojich majetku podnikatele.

10 parlament CR, Poslaneckd snémovna, 1999, 111 volebni obdobi, sné&movni tisk . 476.
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