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Jedna 2 poslednich novel obehodniho zdkoniku zd-
kon é. 216,/2005 Sb. zavedla do éeského pravoiho fadu
mimo jiné také tev. pravy squeeze-out (privo vyku-
pu téastnickyeh cennych papira)®. Jde o institut @nd-
my i # jingch vyspélych stati?, Oproti postupu, jen
je upraven v radmel podnikovich kombinaci v § 220p
obchodniho zdkoniku (zrudeni spoleinosti € pievodem
jméni na akclondfe), vylésnéni piedpoklida zachovid-
ni akciové spolefnostl. Ke zméné dochdsl  poueze” na

strané akciondid; podstatou je vynucené pieskupent
spoledenské struktury spolefnosti.

Akciondf, ktery disponuje zdkonem predpoklida-
nym dominantnim podilem (tzv. hlavni akciondi?),
vytésiinje minoritni akciondfe ze spolefnosti, a to
i proti resp. zcela bez obledu na jejich vili a hospo-
dafské zdjmy. V feském prdvu to predstavuje zdsadnd
sménu paradigmatu; bylo prolomeno dosavadni poje-
ti, podle ndho# je vyloudeni spoleénika af krajnd sank-

T JUDyr. Josefl Kotdsek, Ph.D., Katedra ohchodniho prava Pravoické fakulty Masarykovy univerzity, Brno

VW praxi se pro ng] poulivaji bud anglické pojmy ,squezee-out®, resp. ,freeze-out”, nebo feské virazy vytlafeni, vytésnéni &
vymadkini, Za nejvhodndjai ¢ uvedenych popularizadnich pojmid povaiaii elegantnd termin , vylésnénf"
* Srov, Haver, B. Squeeze-out. Protitstavnl nebo legitimnf ndstroj zmeny vlastnické stroktury akeiové spolecoesu? Prévol roz-

hledy € 2172004, 5. T73-778.

* Hlavnim akclondbem je osoba, kterd viastni ve spoleénosti dastnické cenné papiry, 2} jejich souhmnd jmenovitd hodnota ini
alespofl 90 % jejfho zdkladnihe kapitilu, nebo b) které nahrazuji dfastnickd cenné papiry, jejich# souhrond jrmenovitd hodnota &ni
alespofi 90 % zdkladoiho kapitdlu spolefnosti, anebo ¢} & nimii je spojen alespof 80 %% podil na hlasovacich prdvech ve spolednosti.

* Srov. § 113 odst. 4, § 149, § 214 ObchZ,
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ci v reakei na jeho nedinnost é poruSent povinnost{?.
Privo vikupu miZe byt uplatnéno u véech akciovych
spolecnosti bez ohiedu na chovani spoleénika.

Pro zaveden{ nové dpravy se uvddi celd fada
dtivodd: sniZeni transakcnich ndkladil dané nutnos-
ti respektovat fadu piedpisi o ochrané akciondiské
minority; neziddouci pitomnost nezndmych akciond-
fi; uznani toho, %e zijmy akclonaid se stejné redu-
kuji na majetkové slozky investice; odstranénf kenku-
renénich nevyhod oproti jinym fadim v rameci EU;
snaha vyvédZit povinnou nabidku pfevzeti a zabrdnit
zneuZ{vani minoritnd Ucéasti pod faleinym praporem
ochrany akciové minority; odstranéni bidného dédic-
tvi nezdafené kuponové privatizace ¢l (zcela pragma-
ticky) prosta objedndvka vliivaych hospoddiskych sku-
pin, kterym zaveden{ nového institutu umoznilo reali-
zovat své zajmy.

.Novd pravni dprava vyvolala a stdle vyvoldvd fa-
du nejasnosti, technického i privné-politického rizu.
Cdst z téch technickych odstranila rychld novela® (dal-
8l se ostatné pfipravuje v rdmci novely zaméfené na
transpozici smérnice o nabidkich pfevzetf). Ustav-
népravni vyhrady budou vbrzku pfedmétem posou-
zeni Ustavniho soudu®. Tento kratky prispévek ma
ale mensi ambice: cilem je rozebrat spory =z pohle-
du ,jednoduchého prava®. Konkrétné se zaméiim na
nejasnosti, které se objevuji u nuceného vykupu ak-
¢ii u spoleénosti s anonymnimi, popi. nekooperujicimi
minoritnimi akciondfi.

ANONYMITA AKCIONARE
V CESKEM PRAVU

Problémy s anonymnimi akcionaii budou fefit zej-
ména. ty spolecnosti, které emitovaly akcie na majite-
le. S ohledem na raciondlni apatii maljch akcionaia
a také ,demoralizujici® zpisob, jakym byly akcie zis-
kdny v rdmci kuponové privatizace, nejsou neobvyklé
piipady, kdy se akcionaf ke své spole€nosti viibec ne-
hldsi 2 nereaguje proto ani na své vytésnéni. Anonymi-
ta akciondfe je v zdsadé vysledkem jeho svobodného
rozhodnuti a nemaze byt ze strany spolecnostl nijak
sankcionovéna. _

U vétdiny akciovych spoiéénostf'e)dstuje jisté pro-
cento ,nezvéstnych® akeiondifi. Pro tento veelku pFiro-

zeny a obvykly jev jisté mohou byt i dalsf divody: pii-
slugné téastnické cenné papiry mohly byt napf. ztra-
ceny bez toho, Ze by vlastnik povazoval za nutné ozné-
mit to spolecnost {a ndsledné zddat jejich umofeni).
Mohlo jit ale také o cenné papiry, které byly znice-
ny napf. pii povodnich a vlastnik se k jejich ztrdtée
opét postavil pasivné; neobtéZuje se jejich umofenim
a listiny mu nijak nechyhi. V rdmei procesu vytésnéni
k tomu pFistupuje 1 ta — oviem malo pravdépodobnd
— moZnost, Ze vlastnik cenné papiry nepfedal a pone-
chal si je jako pamdatku & shératelsky artefakt. Mohi
také odmitnout cenné papiry vydat z jakéhosi iraci-
ondlniho ,trucu® viudéi spoleénosti, kterou musel proti
své vili opustit. Nebo si je ponechal v nadéji, Ze celé
vytésnéni a pfechod akcif budou nasledné prohlaseny
Za neplatné.

Nové Tedeni obsaZené v § 1831 an. ObchZ pfedpo-
klad4 zménu na stranéd akciondft na zdkladé pfecho-
du dcastnickych cennych papéiri na hlavaniho akciond-
fe. Jde o zvldstni zpisob dplné koncentrace vlastnic-
tvi dosahovany pfechodem vlastnického préva k dcast-
nickym cennym papiriim menginovych akciondia spo-
leénosti na hlavatho akciondfe ex lege” (srov. § 1831
odst. 3). O vyt@snéni, tj. o pfechodu akcii minority na
hlavniho akcionédfe, rozhoduje valnd hromada. K sa-
motnému pfechodu cviem dochdzi az pozdéji: uply-
nutim jednoho mésice ode dune, kdy byl v obchoednim
véstniku zveiejnén zapis usneseni valné hromady do
obchodniho rejstifku (§ 1831 odst. 3 ObchZ}.

Vytésnéni vlastnfci listinnych déastnickych cen-
nych papiri pak maji do dalgich t¥iceti dn odevedat
cenné papiry spoleénosti. K predani (tedy ji# cizich)
cennych papirt jsou byvali akciondii motivovini tim,
7e a? do splnéni této povinnosti nemaji prévo na vy-
platu protiplnéni, jez jim nalezf po vytésnéni v soula-
du s ust. § 183m Obch%. ,, Vrdcené“®? dfasinické cenné
papiry poté spolenost bez zbyteéného odkladu vyda
hlavnimu akciondfi. Tolik idedlnf piipad.

Jak ale postupovat v situaci, kdy akciondfr akcie
nepiedd? Jakym zplisobem mé postupovat spolednost,
aby umoZnila hlavnimu akciensfi disponovat se svi-
mi cennymi papiry? Podléhd priavo na vyplatu obec-
nym pravidlim o promléeni pohleddvky nebo je né-
jak modifikovdno skute¢nosti, Ze jde o ekvivalent za
odnéti viastnického prava? Kdy potom vznikd pra-
vo na vyplatu a jak mé spoleénost postupovat, aby

% Novela obchodniho zdkonike provedend zdk. € 377/2005 Sb. s tdifinnosti od 29. zafi 2005. Novd pravni dprava III_] zavedla
povinnost vypldcet pmtlplnem prostredmctvun obchodnika s cennymi papity nebo banky.

¢K ustavnostl nového institutu srov. Skor, ‘M. Nekteré tstavngpravod rysy dpravy vytlaenf menginovieh akciond#i. Privnf roz-

hledy, 2005, ¢

i

€. 24.°s 883an. Obecne k potizim s ockrancu ,slab§f® strany také POLGAK, R. Aequm & honum: Nic pro &tendfe zikont:.

In Princip rovnosti a princip ochrany slabflio. Brno: Masarykova, univerzita v Brne, 2003. str. 76 an. Z poslednich prlspevku viz

HaVEL, B. Vyvlastnéni; vytlafeni akcionafi a istavnost. Pridvni rozhledy, 2006, &

. 6,8 215an.

" Opafné (2 dodejme, ze nespravig) _tak komstatovalo MF CR ve svém stanovisku z 2. 8. 2005 — srov. blize DoLeZwL, T. Haver, B,
A zase ten squeeze-out. Uvahy nad interpretaci § 183i a nésl. ObchZ, Pravni Rozhledy, 17/2006, str. 636.

8 Obchodni zdkornik a#il terminu ,,vracene Hifastnické cenné papiry“. Tento pojem zde oviern neni namfsté. Akciondd fotiz akcie

nevraci, vratit Ize nékoriii pouze ‘to, co mu difve patiilo. Akciovd spoleénost nikdy nebyla vlastnikem akcif, ty se staly cennym
papirem az okamizikem emise, tj. v rukou prvnfho akciondfe (§ 5 CenP).
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hlavnimu akcionafi umoznila vykon viastrickych prav
k akeifm? Je tfeba sloZit hodnotu protiplnéaf uréendho
nezndmym akciondiim do soudni dschovy tak, jak to
predpoklddd v obdobnych situacich ust. § 214 odst. 4
ObchZ?

POSTUP SPOLECNOSTI
PRI NEPREDANI AKCIT

Jak vyplyvé z predchoziho vykladu, ma po pie-
chodu vlastnického priva k cennym papfrim byvaly
akciondf tyto papiry v docasné detenci. Jeho akcie sa-
moziejmé neztratily kvalitu ceaného papiru, zménily
pouze svého vlastnika. Postaveni byvalého akcicndie
se mén{ v pozici detentora, jenz nesm{ (a nemize) vy-
wiivat priva s akeil spojend, kterému viak na dru-
hou stranu ,pfirostlo” pravo na vyplatu protiplnéni.
Chtel-li by toto prdvo pfevést na tieti osobu, musi ho
cedovat, & soudasné pfeda® akecii v detenci jiné osobé.
Zde ovéem nejde o pievod akcie, pfevddi se relativni
pravo!? na protiplnéni, nikoliv pravo vlastnické.

Ucastnické cenné papiry vytésnénych akciondiu se
do rukou hlavniho akciondfe dostdvaji zprostfedkova-
né ve dvou etapich. Byvali mensinovi akciondfi jsou
povinni piisluiné cenné papiry odevzdat spolecnosti
a t& je poté pfeddvd hlavnimu akciondii. Zikon tedy
nepfedpoklddd piimy kontakt mezi hlavalm akciond-
fem a vytésnénou minoritou.

Pasival nebo nespolupracujici akciondf muze byt
k vyddni svych papira teoreticky donucen vindikaé-
nf Zalebou podanou spoleénostil?, tato cesta je viak
g povahy véci neschidnd v piipadech anonymnich ak-
clondfi.

Vychodisko z obtizl pFindsf ust. § 1831 odst. 6 Ob-
ch?. NepifedloZenim dcastnickych cennych papiri ani
v piipadné dodatecné 1hité (jez nesmi byt kratdi nes
14 dnii) je totiZ spolefnost oprdvnéna prohldsit nepie-
dané cenné papiry za neplatné. Upra\ra zde pfimo od-
kazuje na postup upraveny v § 214 odst. 1 a2 3 ObchZ.
Citované ustanoveni fesi prodleni akciondfe s piedio-
Zenim akcif nebo zatimnich lstd stahovanych z obé-
hu za Gcelem jejich vymény, vyznadeni nové jmenovité
hodnoty nebo zni¢enf anebo pii zméné podoby.

Predstavenstvo vyzve akciondfe zplisobem urce-

nym pro svoldni valné hromady k pfedlozeni cennych
papirt v dodatecné pfiméfené 1hiité s varovdnim, e
jinak budou tyto cenné papiry prohldSeny ze neplataé
(tato vyzva se také zvefejiuje v obchodnim véstni-
ku). Pokud akciond¥ nevyhovi ani této vyzve, prohlasi
piedstavenstvo cenné papiry za neplatné a tuto skuteé-
nost opét oznamuje akciondiim a znovu ji zvefejfiuje
v obchodnim véstniku.

Za dcastnické cenné papiry, které byly timto po-
stupem prohldSeny -neplatné, vyda pfedstavenstvo!?
spoleénosti bez zbyteéného odkladu hlavnimu akciond-
fi nové cenné papiry. Ty maji svou formou, podobou
a jmenovitou hodnotou odpovidat plivodnim efektim.
Hlavni akcionaf tedy ziskd své dcastnické papiry vidy:
bud ty historické, které diive viastnil minoritnf akcio-
naf, anebo novoton vonict listiny, které mu spolecnost
vydala jako nahradu za ty necdevzdané.

Zcela jina bude situace u vytésnéného (tedy hy-
valého) akciondfe. Dojde-li k prohiafenf akeii za ne-
platné, pak listiny, které byvaly akcionéf drzi v rukou,
jiZ nejsou akeciemi, cennymi papiry, ale v zdsadd bez-
cennym kusem papiru s maximélné dukazni hodnotou.
Hlavni akciondf je akciondfem bez ohledu na to, zda
md akcie v rukou; akcie je deklaratorni cenny papir
a préva spoleénika viiéi spolécnosti nejsou nutnd viza-
na na dispozici s akeif*®.

Byvaly akciondf své privo na protiplnéni mize do-
kdzat jakkoliv, tedy jisté i pfediofenim neplatné akcie.
Pokud bude chtit byvaly akciondf svou akcii pFevést
jako cenny papir, bude jeho snaha bez vyznamu. Uéi-
nit tak nemize, pfevedl pouze kus potisknutého pa-
piru, ktery neztélesfiuje prava akciondfe a mfse mit
maximalné sbératelskou hodnotu.

K POVAZE PRAVA NA PROTIPLNENT

A K JEHQ PROMLCENI v PRIPADE, ZE
VYTESNENY AKCIONAR NEODEVZDAL
UCASTNICKE CENNE PAPIRY

Vlastnické pravo vytésnéného akciondie k téast-
nickym cennym papirim zanikd pfesné uréenym oka-
mZikem ze zdkona a je nahrazeno privem na protipl-
néni. JelikoZ jde o vztah mezi konkrétné uréenymi sub-
jekty, jde o pravo relativni'®. Privo na vyplatu plnéni

¥ To proto, aby si zajistil Fadnou splatnost majetkového prava na vypofddani.

YK tomu viz dile.

* To se oviem mige jevit vzhledem k moznému nihradnimu fesenf (§ 1831 odst. 6 ObchZ} jako zbyteéné zdlouhavy posiup
5 nejisiym vysledkem.

12 7de neni zcela srozumitelné, pro¢ ma vricené Gastnické cennd papiry pisddvat hlavnimu akciondft .spolecnost®, zatimeo surogat
v podpbé novych cennjch papird vyddvd jiz jen ,pFedstavenstvo®. V obou piipadech jde o povinnost spolecnosti a nilezitosti akeie
dostateéné naznaéujl aktivitu pFedstavenstva.

' Kordsek, J. PoKoRrNA, J. RABAN, P. Xurs obchodniho priva. Prive cennych papiri. 3. vyddzi. Praha: C. H. Beck, 2003, s. 270.
Y ¥V nemeckém pravu {(které bylo inspiracl tvircim nasf aktudlni dpravy vytésndni akciondfd) se setkdme s Hnym Fefenim. Dle
§ 327e odst. 3 némeckého AktG se protiplnéni vyplici oproti vydanf akcii. Po vytdsnéni akcie a3 do svého pfedéni svému novému
majiteli (tj. hlavnimu akeiondii), ztélesiiujf pouze prve na protiplnénf (BULLow, v. CH. KSrLNER Kommentar zum WpUG. Kéln:
Carl Heymenns Verlag KG, 2003, s, 1495). Vyt&snény akciondf sice ztrdcef svd prava spoleénika, a to podobné jako w nés, nikoliv
ale vlastrictvi akeil. Ty ze zdkona degraduji de jakési poukdzky na protiplnanf). Po svém pieddnf viak v rukou hlavniho akcionife
opét ,obZiviou*: znovu ztélesiujf prava akciondre (srov. KON, J. Kraftlosenerklirung nicht eingereichter Aktien von Minderhe
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vyplyvajici z § 183m ObchZ je subjektivnim pravem
urdité osoby vadi jiné urité osobé, kdyz mu odpovi-
dé subjektivnd povinnost uréité osoby plnit. Neni tedy
vlastnickym pravem byvalého akciondfe a neaf ani je-
ho transformaci v jiné absolutni prive. Ohdobné je
ostatné i pravo na spravedlivou ndhradu pii vyvlast-
néni priavem existujicim infer partes, tedy prévem re-
lativnim.

Pravo ra vyplatu protiplnéni pak jako kazdé jiné
relativni pravo podiékd promléeni. Obchodni zdkonfk
v tomto sméra nem4d zvlaitai ipravu a pouzije se tedy
obecnd iiprava promléeni obsazend v § 387 an. Privo
opravnéného se tak promici ve lhitté &tyt let ode dne,
kdy mélo byt povinnym splnéno®®. Start b&hu proml-
deci doby je vdzdn na splatnost pohleddvky z proti-
plagni, a tak je podle zdkona zivisly na ,dokondni®
prechodu vlastnického prava — tedy podle podoby pii-
slugnych akecii na preddvdn{ akeil spolefnosti, resp. z&-
pisu nového vlastnika do registru centrdlniho depo-
zitdfe (piipadné prohldseni akcii za neplatné je fefe-
no dile}.

Povinnost hlavniho akciondfe se stdvd splatnou
podle § 183m odst. 2 ObchZ, tj. po zdpisu vlastnic-
kého priva na majetkovém iétu centrdlniho depozitd-
fe ¢i pfeddni cennych papird spolednosti a povinny ma
povinnost vyplaty bez zbyteéného odkladu.

Zikon predpokldda, ze pohleddvka (byvalého)
mensdinového akciondfe z protiplnéni existuje od déin-
nosti pfechodu vlastnického préva k akcifm na hlavni-
ho akciondfe, aviak v ndrok se méni az svou splatnosti
— ta je vdzdna na pfeddni akcli, resp. jejich registraci
v evidenci. Je tedy ziejmé, Ze pokud je byvaly akcio-
naf v prodleni s pfeddnim listinnych akcil, nemiize se
jeho pohledavka promléovat.

Je viak otdzkou, jaky je nasledek prohldfen{ cen-
nych papird za neplatné podle § 214 odst. 1 az 3 Ob-
chZ. V dvahu pfichézi dvé fefeni: bud byvaly akcionaf
viastni ned¢innosti pfichézi 0 moZnost domahat se pro-
tiplnéni (a pohleddvka se nestdva splatnoun a v piipadé
trvajici neéinnosti akciondfe nikdy splatnd nebude},
anebo uréime splatnost pohleddvky vytésnéného akci-
ondfe ze zikona. Za spriavnon povazuji druhou moz-
nost, a to na zikladd ifelového vykladu. Byvaly ak-

clonaf skutednd muze svou vill {piedloZzenim cennych
papiril) ovlivnit splatnost své pohleddvky, ta je v zé~
sadé postavena v jeho prospéch®. Nemiize tak oviem
éinit bez casového limifu.

Pokud vytésnény akciondf nepostupuje zdkonem
pledpoklidanym zplisobem a nepiedd cenné papiry,
dojde % jejich prohldeni za neplatné. Tim je podle
mého nazoru stanoven nahradni ckamizik splatnosti.
» Vytésnénd® icastnické cenné papiry pak jiz samozfej-
mé nebude nutno pfedklddat (prodleni akciondie jiz
nehraje Zadnou roli} a daldi postup spolefnosti je pak
ve vziahu k jiZ neplatnym akcifm fefen v § 1831 odst. 7
ObchZ'. Hlavni akciona? je od tohoto dne povinen
b¥valému akciondfi poskytnout protiplnéni a poéind
bézet promldéeci doba. Prohldgeni piislusnych déast-
nickych cennych papiri za neplatné lze podie mého
ndzoru povazovat za (vynuceny) ekvivalent jejich pfe-
ddni minoritnim akcionafem.

OBTIZE SE SOLUCNI USCHOVOU

Tim se dostivime k nedofedené oblasti nové pravni
tipravy, ktera piimo souvisi s uplatnénim prava vyku-
pu u spolec¢nosti s anonymnimi ¢ nekooperujicimi ak-
ciondii — k pfipadné soluéni tischové protiplnéni. Jak
jsem dovodil vyge, pravo na protiplnéni se promléuje
v obecné étyileté promléeci 1hiité a pokud véfitel (by-
valy akciondf) nekond, zacind promiceci thiita bézet
ode dne prokldseni nepfedanych cennych papirl za ne-
platné. Hlavni akciondf pfitom nemd povinnost plait
do soudni tschovy!®. Nic mu v tom ale nebréni, pla-
ti zasada dobrovolného soluéniho plnéni. Po uplynuti
promléeci doby pak zanikd vymahatelnost pohleddvky
a hlavni akcionaf si miZe prostfedky uréené k plnéni
protiplaéni ,ponechat®!® s tim, %e v p¥ipadném sporu
se muzZe uspésné branit ndmitkou zapoéteni. Ndsledné
splnéni jeho dluhu samoziejmé je mozné; dluh existu-
je 1 nadédle ve formé naturdlni obligace. Tento zdvér
oviem neni uspokojivy.

Jak jiz bylo uvedeno, obchodni zdkonfk upravuje
v § 214 postup, jimz miize spoleénost reagovat na pa-
sivitu svého akciongfe pfi preddni akeil k vyméné éi

itsaktioniren nach einem Squeeze—out. Neue Zeitschrift fiir Gesellschaftsrecht, &. 16/2006, str. 606an.). Nepfedané akcie lze pak
podle minéni €isti odborné literatury umofit teprve aZ po vyplaié protipinéni (srov. GrZiMEK, P. in GEBEL, 5. SUssman, R.
Wertpaplerwerwerbs— und Ubernahmegesetz. Kommentar. Mnichov: C. H. Beck, 2002, s. 734; kterj vak uvddi i opacnd minén{
v odboerné literatufe, podle kterych umofenf neni viibec mozné z divodd nesplnén{ podminek umofeni uvedenych v § 73 AkiG,
kdy# absentuje tzv. Unrichtigkeit cenného papiru). Pokud pFipustime moZnost’ umofeni, midZeme konstatovat, e hlavn{ akeiondf je
fakticky donucen k soluéni dschové (opafné Fedeni koncipuje tviirce nadeho obehedniho zdkonikn, coz je pfedmétem kritiky v zdvéru
pfispévku}.

15 Shodné Dougfm, T., HaveL, B. A zase ten squesze—out, Uvahy nad interpretact § 183i & ndsl. ObchZ, Pravni Rozhledy,
& 17/2006, str. 637. : '

1 Srov. § 1831 odst. 5 a § 183m odst. 2 ObchZ.

7 Cit. ustanoveni znf takto: , Vracené dfastnické cenné papiry pfedd spoleérost hlavnimu akcionafi bez zbyteéného odkladu. Za
G¢astnické cenné papiry prohldSené za neplatné vyda pfedstavenstvo spolefnosti bez zbyteéného odkladu hlavnimu akcionaf nové
idastnické cenné papiry stejné formy, podoby, druhu a jmenovité hodnoty™.

8 Ust. § 214 odst. 4 ObchZ se vill zdkonodérce nepouzije {k tomu viz posledni st pifspévku).

12 Vghledem k tomu, Ze v¥platu protiplnéni provadi banka nebe obehodnik s cennymi papiry, bude tedy aZ do konce béhu promiéect
Ihiity nutné, aby pfisluiné finanénf prestfedky zilstaly u nich deponoviny,
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zméné néjakého idaje (je napi. tieba vyznadit novou
jmenovitou hodnotu). Spoleénost mize akeie, o jejich#
piedlozeni marné usiluje, prohldsit za neplatné. Podle
§ 214 odst. 4 Obch? pak ty akcie nebo zatimni listy,
které si akciondf nepfevzal ani v pfiméfené dodatefné
Ihiité, predstavenstvo prodd prostfednictvim obchod-
nika s cennymi papiry®®. Vitézek 2 prodeje se po za-
poéteni ndakladi vzniklfch v souvislosti s prohlagenim
akeif za neplatné a jefich prodejem vyplati bez zhytec-
ného odkladu prislunému (jiz byvalému) akeionafi.

Pokud to nebude mozné (co je prdavé piipad, kdy
Jje akciondf anonymni), spolecnost vynos z prodeje ulo-
#i do tfedni dschovy (srov. § 214 odst. 4 in fine). Spo-
lecnost md tak na vibér ze dvou alternativ - je bud
plidteem vinosu, nebo jeho sloitelem do dfedni dscho-
vy, jind moZnost neexistuje. Vynucend soluéni dschova
brani jistému mordlnimu hazardu ve snaze stihnout
akcie 2 obéhu; spolefnost nemd mit divod postupovat
laomé a nesvedomité, Za § 214 odst. 4 ObehZ stoji mys-
lenka, e spoleénost by neméla mit moznost obohatit
se na tkor svich pasivoich akclonafi.

Prohlageni akeif za neplatné ma byt mechanismem,
ktery fefi pouze problém nejednoznaéného (protode
pasivnfho) vlastnika akeif, jenz i v piimétené lhité
odmitd pfedat akeie & zatimni listy (éim# prodlugu-
e nezddouc] stav, kdy obsab akeie & zatimniho listu

neodpovida prave). Nemd viak byt postupem, jak zis-
kat v¥nos = akeii pasivniho akciondfe tim, ze by se
jeho privo promléelo. Pravé to zajisfuje nucend ifed-
ni dschova® (propadajici po uréité dobé ve prospéch
stitu), kterd je jedinon moznou alternativou vypla-
ty v¥nosu. Vinon zkriceného odkazn na ust. § 214%
{aplikovat se maji pouze prvni tii odstavee a niko-
liv ustanoveni o dfedni dschové) oviem tento postup
nebude mutny o nuceného vykupu. Slozeni do Giedni
uschovy zde neni - v pifpadé, ze nelze zjistit akciondfe
- povinné,

Pro takovy rozpor se tézko hledaji vicné diivody.
Povinnon soluéni dschova bychom naopak spide ofeki-
vali u priva vykupu, jeho# realizace znamens pro ak-
ciondie nedobrovolné ukonéeni iéasti ve spolecnosti.
Paradoxné tam, kde akciondi nepfedd akcie k prekol-
kovini  diivodi obstrukei é viastni pohodlnosti, bude
chrinén® povinnou soluénf fschovou.

Refeni je nabiledni: povinnost slozit protiplnéni
(které nelze vyplatit = divodi anonymity akcionafe)
do tifedni dschovy by méla platit i v piipadsd vyiésné
ni. De lege ferenda je proto tieba uvagovat o doplné-
ni § 1831 odst. 6 nebo § 183m ObchZ v tom smysla,
Ze nebude-li mo#no protiplnéni vyplatit pro nesoufin-
nost akciondfe, budou piisluing prostiedky slozeny do
ufedni dechovy .

¥ Zplsob prodeje {regulovang trh nebe vefejnd dragba} se pak i podle toho, eda jle o kdtované akeie & ne.

* Podle § 185g OSF uplyne-li Ihita thi let od praval mocl usneseni o piijetf do dschovy, poptipad® od dne, kdy predmét dschovy
mé] byt podle ndvrhy slogiteli vyddn, rozhodne soud, fo pfedmét dschovy pRipadne stdtn, jestlite se o n8j nikdo nepihldsf do dalsich
tHi let ode doe vyhlifieni tohoto usnesenf (uplyontim této Ihity pfipadne pledmét solufni dschovy stdtu pifmo ze zdkona 2 hex
nutnosti vydivat dalifbo usnesenf), Disledkem pripadnuti pfedm@tu Gschovy stdtu je pak zinik prév (fastnikd fzeni | jingch asoh
k predmiity dschovy.

A Srov, § 1831 odst. § ObchZ,

B AL i pimo (na vyzvednut dschovy md bjvaly akciondf nejmeéné est let, stov. § 185g OSR) nebo nepffme (tm, e spoletnost
nemife Bt = faktu, 3o akeiondl nepfedal swé akeie & zatimni listy, nevenikd 24dny prostor pro mordlnd hazard).

® Zoudasni by pak bylo nutno vyfedit otizku, kdo by byl slogitelem protiplnénf, kdy® podle § 1831 odst. 6 ObchZ mé bit viplaia
providéna vidy bankou nebo obchodnikem s cenngmi papiry.
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