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I. OVODOM

Predmetom tohto édanku je pravoe analyzovanie
postupu gvyienia zdkladného imania predstavenstvom
akciove] spolocnosti podfa toho fasu platnej a (cin-
nej normativiej pravnej dpravy obsiabnutej v usta-
noveni § 210 zdkona € 513/1991 Zb. Obchodny zd-
konnik v platnom zneni {dalej len ,,Obchodny zdkon-
nik™). Autor sa snai poukdzaf na niektoré terminolo-
gické nedostatky a aplikaéné ndstrahy zdkonodarcom
zvolengj koncepcie tohto spdsobn zvyienia zdkladného
imania akciovej spolofnosti. Pradvna kompardcia s ées-

Ak by som mal negativne enumerovat, éo nie je
predmetom tohto éldnku, tak musim uviest, Ze pred-
metom nie je pravay viklad a ndslednd pravna kom-
paricia zdkonodarcom zvolenej koncepeie vedenia ob-
chodného registra® na tizemi Ceskej republiky s kon-
cepeion aplikovanou na izemi Slovenskej republiky,
s tym sivisiace prdvne otdzky nevynimajic, ako ani
privny rozbor ostatnych spisobov zvyiovania ziklad-
ného imania akciovej spolofnosti ~ viludéne teda len
postup zvyienia zdkladného imania akciovej spolod-
nosti na ziklade rozhodnutia jej predstavenstva,® resp.
predstavensivom akciovej spoloénosti.”

kym Obchodnym zdkonnikom® mé zdoraznit skutoé-
nost, akym smerom by sa eventudlna novelizdcia moh-
la uberat.

* JUDr, Daniel Jakubovié, PhD., Privoickd fakulta Univerzity Komenského v Bratislave, katedra obchodného, fnanéného a hos
podirskeho priva, sudea

! Zdkon & 51371901 Sb. Obehodni =dkonfk v snéni neskerdich pledpiso (skrdtene ako ,Obchodni 2dkonik™).

! § poukagom na rozdiely normativoo-privuej koneepeie v kreovani obchodného registra — v Ceshej republike obchodné registr
ako vecne prisluiné vedid krajské sidy, na rozdiely od oddelenf obehodného registra, vedengeh slovenskimi Okresnymi siidmi; taktied
v Ceskej republike, na roedicl od existujice] slovenskej normalivoej prdvae] dpravy, nebola narufend komplexnd uprava feského
Ohchodného zdkonnike osobitngm pravoym predpisom, spravajicim systém obchodného registra, konkrétne obdobnim prasaym
predpisam ake zdkon & 53072003 Z. z. o obchodnom registri a 0 zmene a doplnend alektoryeh zdkonov v platnom zoenl. Hozdiely
taktief existuji v procesnopravnej rovine kanania vo veciach ebchodného registra, realizovanej v rdmcl ozobitngch konand systema-
tikv civilného sidneho konania: porovnaj ustanovenie § 200a a2 § 200¢ zdkona £ 99/1963 5b, Obéansky soudni fad v platném snéni,
ktoré zakotwvwji (1) konanie vo veciach obchodného registra, (2) konanie vo veciach obchodngch spolodnost(, drufatiev a inych prav-
nickych osdb a (3) konanie vo veciach kapitilowého trhu [ako aj (4) konanie o predbegnom sihlase s vykonanfm Setrenia v ingeh ako
obchodnych priestoroch vo veciach ochrany hospodirske] sdfae.] s ustanovenfm § 200a az § 200e sdkona £ 99/1963 Zb. Obéiansky
slidny poriadok v platnom zneni, ktoré zakotvajd (1) konanie vo veciach obchodného registra a roghodovanie o nidmietkach proti
odmietnutin vykonania gdpisu a (2) konanie o niektorfch otdzkach obchodnych spolofnosti a drugstiey

* Dikeia feskiho gdkonodarcy,
 Dikeia stovenshkého mikonodarcu.
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II. ZVYSENIE ZAKLADNEHO IMANTA
AKCIOVEJ SPOLOCNOSTI
V RAMCI PRAVNEJ SYSTEMATIKY
OBCHODNEHO ZAKONNIKA

Zvydenie zikladného imania akciove] spoloénosti je
zakotvené prostrednictvom ustanoveni § 202 az § 210
Obchodnéko zdkonnika. V sidasnosti je miniméina
vyska zdkladného imania akciovej spoloénosti uréend
ustanovenim § 162 ods. 3 Obchodného zdkonnika na
sumn minimalne vo vigke 1.060.000,-Sk alebo ekviva-
lent tejto sumy prepoditane] na EURO — t.j. vo vyike
25.000 EUR..5 Zdkonodarca stanovuje, Ze o zvyieni z4-
kladného imania nad v miniméine povinnej stanovenej
v¥ike rozhoduje valné zhromaZdenie akciovej spoloé-

akciondrov kazdého druhu akcii.® Usznesenie valného
zhromazdenia akciovej spolodnosti o zvySeni zaklad-
ného imania sa ukiadd do zbierky listin, pricom pred-
metné uznesenie valného zhromazdenia moZno ulozif
do zbierky listin najneskér spolu s ndvrhom na zé-
pis zvySenia zdkladného imania v obchodnom registri.
Co sa tyka obsahovych nélezitosti pozvinky na val-
né zhromazdenie akciovej spoloénosti, na ktorom mé
byt rozhodované o zvyeni zdkladného imania zdkono-
darca stanovuje, Ze v pozvinke na valné zhromazde-
nie alebo ozndmeni o konani valného zhromaZdenia sa
okrem v8eobecnych nileZitosti stanovenych ustanove-
nim § 184 ods. 4 Obchodného zdkonnika” uvedn aj:

(a) dovody navrhovaného zvysenia zdkladného ima-
nia,

{b) spdsob a v¥ika navrhovaného zvysenia ziklad-
ného imania,

{c) navrhovany pocet, menovitd hodnota, podoba,
forma a druh akeif, ak sa maji vydaf nové akcie
{v pripade, ak sa m4 zvyiif{ menovitd hodrota
doterajsick akcil, ich novd menovitd hodnota},

(d) navrhovand vyska emisného kurzu alebo spdsob
jeho urdenia, ak sa zvy3enie zékladného imania
m4 vykonat upisanim novych akeif,

(e) dovody, preco sa navrhuje obmedzenie alebo vy-
lacenie prava podla ustanovenia § 204a Obchod-
ného zakonnfka,® ak sa tak navrhuje,

{f) préava spojené s novym druhom akcii a désled-
ky, ktoré bude maf ich vydanie na priva spo-
jené s akciami skor vydanymi, ak sa navrhuje
vydanie novéhe drubu akeil,

Ak je sicasfou pozvinky na valné zhromaZdenie
alebo ozndmenia o konani vainého zhromazdenia nd-
vrh uznesenia valného zhromazdenia o zvyseni zéklad-
ného imania, v pozvanke alebo ozndmeni sa nemusia
osobitne uviesf nélezitosti stanovené vysiie uvedeny-
mi pismenami b}, ¢, d), a f). V pripade, ak zv§ienie
zakladného imania zahfiia nepefazny vklad, nvedie sa
v pozvdnke alebo ozndmeni jeho predmet a uréenie
petfiaine] sumy, v akej sa nepefiazny vklad zapoéitava
za plnenie emisného kurzu akecil. Valnému zhromag-
deniu sa predlozf znalecky posudok, kfory preukazu-

® Len na okraj treba podotknil, #e podfa toho casu platného kurzu slovenskej koruny voéi EUR-u je vihodnejdie, ak sa zakla-
datelia dohodnil na minimdélnej vyske zdkladnéhe imania uréeného v zikonodarcom stanavenej sume 25.00¢ EUR, nakolko tak po
prepoéte na slovenskd korunu zaplatia cca. sumu 875.000,-Sk. Z pohladu prdvneho purizmu upozoriiujem na skutofnost, #e i prévna
dprava minimdlnej vysky zdkladného imania zakobvend prostrednictvom predmetnéhe ustancvenia § 162 Obchodného zdkonnika
mala reflektovat na skutofnost kurzovych rozdielov pri spominanych menach.

¥ Analogicky postup aplikeval aj éesky zdkonedarca.

" Pozvdnka mna valné zhromaZdenie alebc ozndmenie o konani valného zhromaZdenia obsahuje aspo (a) obchodné meno a sidio
spoloérosti, (b) miesto, d&tum a hodinu konania valného zhromazdenia, (¢) oznafenie, & sa zvoldva riadne alebo mimoriadne valné
zhromaZdenie, (d) program rokovania valného zhromaZdenia, (e) rozhodujiici defi ra uplatnenie prava (i¢asti na valnom zhromazdeni,
ak spoloénost vydala zaknihované akeie.

8 V pripade, ak spoloénost zvyduje zdkladné imanie pefiazngmi vkiacmi, doterajii akciondrl maji pravo na prednostné uplsovanie
akelf na zvysenie zdkladnéhe imania, a to v pomere menovitej hednoty ich akeil k viike doterajsielio zdkladného imania. Vizvu
na uplatnenie préva na prednostné upisovanie akcif predstavenstvo zverejni. Ak speloénost vydala vietky akcie ako akeie na meno,
predstavenstvo namiesto zverejnenia zadle vyzvu vietkym akciondrom. Vyzva musi cbsahovat ddaje z uznesenia valného zhromaz-
denia o zvyseni zékladného imania, najmd spdsob, miesto a lehotu na uplatnenie priva na prednostné upiscvanie akcii. Rozhodujtci
defi na urcenie osoby, ktord mé pravo na prednostné upfsanie akeif, uréf valné zhromazdenie v rozhodnuti ¢ zvy3eni zikladného
imania, pri¢om tento def nesmie byf urfeny na skors{ deii ako piaty dei nasledujiici po dni konania valného zhromazdenia, a neskorsi
defi ako prvy deil lehoty uréenej na vykonanie priva na prednostné upisanie akeil. Prdvo na prednostné upfsanie akcii méze byt
predmetom samostatného prevodu odo diia rozhodrutia valného zhromaZdenia o zviseni zdkladnéhe imania. Privo akciondrov na
prednostné upisanie akcii nemoZne stanovami obmedezit ani vylidif. Obmedzit alebe vyhi&i{ prévo na prednostné upisanie akcif
moZno len uznesenim valného zhromazdenia o zvySeni zdkladného imania, ak to vyZadujd ddleZité zdujmy spolofrosti. Ak sa navr-
huje obmedzif alebo vylidi{ privo akciondrov na prednostné upisanie akeif, musi predstavenstvo predlo#if valnému zhromazdeniu
pisomnd sprdvu, v kiorej oddvodni rdvrh na obmedzenie alebo vylifenie prednostného prava na upifsanie akeif a navrhovant vdku
emisného kurzu akcif; predstavenstvo je povinné v Zase medsi zvelanim valného zhromaZdenia, kioré o obmedzeni alebo vylident
préava rozhoduje, a jeho konanim hezodkladne na podiadanie akciendra poskytndf mu tdto pisomnd spriavu, inak pred otvorenim
tehto valného zhromazdenia. Za obmedzenie alebo vyltiéenie préva na predrostné upisovanie akcif sa nepovazuje, ak podFa uznesenia
velnéke zhromazdenia upife vietky akcie obchodnik s cennymi papiermi na zdklade zmluvy o obstarani vydania cenngch papierov,
ak tdlo zmluva obsahuje gavizok obchodnika s cennymi papiermi, Ze predd osobdm, ktoré maji privo na prednostné upisovanie
akcif, na ich ziadost, za cenu a v lehote uréenej uznesenim vainého zhromazdenia akcie v rozsahu ich prdva na prednostné upisanie
akcif. V pripade, ak je podla uznesenia valného zhromaZdenia dcelom zvygenia zdkladného imania vydanie akeii zamestnancom
spoloérosti, je to dblezity zdujem spolofnosti, aby sa obmedzili alebo vyliéili préva na prednostné upisovanie akcii.
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je, zZe hodaota nepenazného vklada zodpovedd emis-
nému kurzu akcif, ktoré sa maji splatif tymto vkla-
dom. Pravne relevantnym z hladiska d¢inkov zvySenia
zakladného imania akciovej spolocénosti je ustancvenie
§ 202 ods. 4 Obchodného zakonnika ktoré stanovuje, ze
éinky zvysenia zdkladného imania nastdvajd odo dfia
jeho zdpisu do obchodného registra, ak zdkon neusta-
novuje inak.® V sivistosti so zvySovanim zdkladného
imania v akclovej spolodnosti treba uviest, Ze zdko-
nodarca zakotvuje pif spdsobov zvydenia zékladného
imania v akciovej spoloénosti, a to prostrednictvom:

a) ustanovenia § 203 az § 206 Obchodného zdkon-
nika: ide o zvysenia zakladného imania upisa-
nim novych akceif,

b) ustanovenia § 207 Obchodného zikonnfka: ide
o podmienené zvyenie zékladného imania,

¢} ustanovenia § 208 a § 209 Obchodného zdkonni-
ka: ide o zvySenie zdkladného imania z majetku
spoloénosti,

d) ustanovenia § 209a Obchodného zdkonnika: ide
o kombinované zvySenie zdkladného imania a

e)] ustanovenia § 210 Obchodného zikonnika: ide
o zvySenie zdkladného imania predstavenstvom
spoloénosti.

Predmetom toho ¢ldnku je viak vyluéne posledny
uvedeny sposob zvyienia zdkladného imania akciovej
spoloénosti, a to sposob zakotveny prostrednictvom
ustanovenia § 210 Obchodného zdkonnika. Zikonodar-
ca pri zvydeni zdkladného imania predstavenstvom ak-
ciovej spoloénosti uvadza, Ze (1) stanovy alebo (2) val-
né zhromazdenie méZu poverif predstavenstvo, aby za
podmienok ustanovenych zdkonom a urCenych stano-
vami rozhodlo o zvyieni zdkladného imania do urdite]
visky. Poverenie zvySif zdkladné imanie moino udelit
najviac na pif rokov, priéom valné zhromaZdenie ak-
ciove] spoloénosti mdze poverenie aj opakovane pred-
#it, vidy najviac o pif rokov. Na rozhodovanie val-
ného zhromazdenia ¢ povereni predstavenstva zvygit
zdakladné imanie sa aplikuje ustanovenie § 202 ods. 1
Obchodného zdkonnika, ktoré stanovuje kvalifikovani
rozhodnutia — v danom pripade teda valné ghromazde-
nie akciovej spolofnosti rozhoduje dvojtretinovou vac-

sinou hiasov pritomnych akciondrov.'® V pripade, ak
spoloénost emitovala viac druhov akcii, vyzaduje sa
tdto viésina hlasov u pritomnych akciondrov kazdého
drubu akeii.

Uznesenie valného zhromaZdenia o zvySeni zaklad-
ného imania sa ukiadd do zbierky listin, pricom také-
to uznesenie mozno ulozit do zbierky listin najneskor
spoli s ndvrhom na zdpis zvySenia zdkladného ima-
nia v obchodnom registri. Zikonodarca dalej stano-
vuje, Ze rozhodnutie valného zhromaZzdenia o povere-
ni predstavenstva zvyEif zdkladné imanie sa zapisuje
do obchodného registra s uvedenim schvdlenej vysky
zikladnéko imania a takéto uznesenie valného zhro-
maZdenia sa uklada do zbierky listin, Predstavenstvo
nemdze rozhodnif o zvydeni zédkladného imania pred
zapisom rozhodnutia valného zhromazdenia o povereni
predstavenstva zvyit zdkladné imanie do obchodného
registra.

7 pohladu definovania konkrétnych pravoych limi-
tov pre tento spdsob zvyienia zdkladného imania ak-
ciovej spoloénosti je relevantnou pravanou skutoénos-
fou a v zdsade i pozitivom, Ze zikonodarca expressis
verbis nezakotvil maximalnu vysku rozhodnt pre zvy-
Senie zakladného imania, t.j. najvydsiu moznid vysku,
do akej mozno zikladné imanie akciovej spoloénosti
zvyEif! — vyluéne stanovil, Ze poverenie musi uréovat
najvysdin sumu, o ktord moZno zvvil zdkladné ima-
nie, ako aj (1) spdsob, akym moZno zvysenie zakladné-
ho imania vykonaf, {2) menoviti hodnotu, {3) formu,
{(4) druh a (5} podobu akeii, ktoré mézu byt vydané na
zvy§enie zakladného imania.’ Co sa tyka podtu, kof-
kokrdt je predstavenstvo akciovej spolocnosti opravae-
né tymto sposobom zvydit zdkladné imania treba uvi-
est, ze v rdmci poverenia predstavenstva mo#no zvysit
zdkladné imanie aj viackrdt, nesmie sa vBak prekroci{
celkovd stanovend vyska zdkladného imania, o ktord
mozno podla poverenia zvydif zdkladné imanie. Sa-
motné rozhodnutie predstavenstva o zvySeni zdkladné-
ho fmania sa potom ukladd do zbierky listin, pri¢om
na postup pri zvyiovani zdkladného imania sa inak
pouziji primerane ustanovenia § 203 az 209a Obchod-
ného zikonnika, ak zdkonodarca neustanovuje inak -
t.J. ustanovenie Obchodného zdkonnika, ktoré uréuji
predchadzajice Styri spdsoby!® zvyfenia zdkladného
imania akciove]j spoloénosti. Upisovatelia. akcii sd po-

¥ Porovnaj s ustanovenim § 202 ods. 5 ¢eského Obchodného zdkonnika.

Y0 Teda nje vietkych akeionirov. Pozri ustanovenie § 187 ods. 1 pism. b) v sivislosti s ustanovenim § 187 ods. 2 Obchodného

zakonnika.

1 Napriklad ,maximalne o jednu polovicu doterajsej visky z4kladného imania® alebo ,nie viac ako o jednu tretinu doterajSej visky

zikladndho imania® a podobne.

12 ¥ pripade, ak sa pripista upisanie akcif nepefiaznymi vkladini, je vyZadované i (1) presné uréenie, ktorf orgdn spoloénosti schvili
predmet nepenazného vkladu a (2) jeho ocenenie uréené znaleckym posudkom & (3) uréenie pefiaZnej sumy, v akej sa nepeflaZny

vklad zapoéitava na plnenie emnisného kurzu akeii.

H Zypgenie zdkladného imania upisanim nov§ch akeil, podmienené zvysenie zdkladného imania, zv§Senie zdkladného imania z ma-

jetku spolo¢nosti a kombinované zvyienie zdkladného imania.
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vinni splatif cely emisny kurz akcii v lehote uréenej
rozhodnutim predstavenstva na aéet v banke, ktory
im urél predstavenstvo.!* Splatenim emisného kurzu
vietkych akcii upisanfch na zvysenie zdkladného ima-
nia, alebo splatenim ¢asti emisného kurzu upisanych
akci{ uréenej roghodnuiim predstavenstva'® sa zvysuje
zdkladné imanie spolacnosti a upisovatelia akcii ziska-
vajd préva akciondra. Samozrejme, pred téinnostou
zvySenia zdkladného imania nesmie spoloénost vydat
upisovatelfom akcie. Na zdver zdkonodarca stanovuje,
Ze predstavenstvo je povinné najueskér do jedného me-
siaca po ukonceni kalenddrneho roka podat ndvrh na
zapis zvysenia zdkladného imania do obchodného re-
gistra v rozsahu, v akom sa zdkladné imanie v priebehu
kalenddrneho roka zvysilo. 18

III. ZVYSENIE ZAKLADNEHO IMANIA
AKCIOVEJ SPOLOCNOSTI
V RAMCI PRAVNEJ
SYSTEMATIKY CESKEHO
OBCHODNEHO ZAKONNIKA

Cesky Obchodny zdkonnik spésoby zviienia zd-
kladnéko imania akciovej spoloénosti upravuje rovna-
ko tak prostrednictvom svojich ustanoveni § 202 as
§ 210 ~ minimalna vyika zdkladného imania je viak
upravované odlidne do Obchodného zdkonnfka (ak sa
dalej v texte uvddza ,Obchodny zdkonnik® v prislus-
nom gramatickom tvare, mam na mysh slovensky Ob-
chodnj zdkonnik); éesky zdkonodarca vygku zdklad-
néhe imania akciovej spolocnostl upravil diferencova-
ne, v zdvislosti od skutoénosti, & v danom pripade
ide o akciovi spolofnost zaloZeni na zdklade verej-
nej ponuky akcii alebo o akciovii spoloénost zaloZend
bez verejnej ponuky akeif.'™ Pri akciovej spoloénosti
zaloZenej na zdklade verejnej ponuky akeii musi maf
zakiadné imanie minimalne vygku 20.000.000,- Kg&'®
a pri akciove]j spoloénosti zalozenej bez verejnej ponu-
ky akeii musi maf zédkladné imanie minimdlne vyiku

2.000.006,- K¢. 5 ohladom na vyssie uvedené je rele-
vantnym ustanovenie § 162 ods. 4 éeského Obchodného
zdkonnika, podla ktorého sk sa zvyiuje zdkladné ima-
nie akciovej spoloénosti, ktorého vyska je nizéia ako
20.000.000.- K¢, verejnou ponukou, musi sa zvysif mi-
nimélne na vysku 20.000.000,- Ké.

Co sa tyka pravomoci zvysovania zékiadného ima-
nia akciove] spolo€nosti, o tejto skutoénosti rozhoduje
valné zhromaZdenie spoloénosti, samozrejme s vynim-
kou pripadov, ked pdjde v silade s ustanovenim § 210
Zeského Obchodného zdkonnika o zvysenie zakladného
imania akciovej spoloénostl rozhodnutim predstaven-
stva. Rovnako tak ako v rdmci slovenske] normativ-
nej privnej dpravy, fidinky zvysenia zikladného ima-
nia akciovej spoloénosti zékonodarca viage na ded z4-
pisu vysky zdkladného imania do obchodného regist-
ra; ostatné vieobecné sivislosti zvyovania zikladného
imania v akciovej spoloénosti si v deskom Obchodnom
zakonniku upravené obdobnym spésobom ako v ramei
slovenskej normativnej pravnej dpravy, Cesky zdkono-
darca upravuje tychto pit spdsobov zvyienia zaklad-
ného imania akciovej spoloénosti:

a) ustanovenie § 203 az § 206: ide o zvfgenie za-
kladného imania upfsanim novych akeif,'®

b} ustanovenie § 207: ide o podmienené zvygenie
zakladného imania,

¢) ustanovenie § 208 a § 209: ide o zvySenie zéklad-
ného imania = vlastnych zdrojov spoloénosti,

d) ustanovenie § 209a: ide o kombinované zvygenie
zakladného imania a

e) ustanovenie § 210, ktoré koneéne zakotvnje zvy-
Senie zdkladného imania rozhodnutim predsta-
venstva.

Ako som £ uviedol vyssie, predmetom tohto élan-
ku je vyluéne privny rozbor v systematike oboch
obchodnych kddexov zakotveného posledného spdso-
bu zvysenia zdkladného imania akciovej spoloénosti,

YV danom pripade sa ustanovenie § 204 ods. 2 Obchadného zékonnika, podla ktorého ak sa upisovatel zaviazal k pefaznému
vkladu, je povinay splatit ¢ast menovitej hodnoty nim upfsangch akeii v lehote a vo viske uréenej uznesenim valného zhromazdenia,
najmenej viak vo vyske 30 % menovite] hednoty akeii na 6ifet v banke, ktory uréf upisovatelom predstavenstvo (pri spolocnostiach,
ktorych akeie burga prijala na obchodovanie na trhu kétovangel cenngch papierov, vyzaduje sa v tejto lehote splatenie celého emisné-
ho kurzu akcif), nepouzije. Nacpak, ustanovenie § 204 ods. 4 Obchodného zdkonnika, pod¥a ktorého uznesenie valného zhromazdenia
o zvyseni zékiadného imania mdze schvalit, Ze urfity poéet akeil mdzu zamestnanci spoloénosti nadobudni? za cenu nizsiu ako emis-
uy kurz akeif, ak bude tento rozdiel spoloénost kryt z vlastnych zdrojov (podmienky upisovania a splicania akclf zamestnancami
spolofnosti uréi uznesenie valného zhromaZdenia o zvyeni zdkladného imania), je v danom pripade plre aplikovatelné.

15 To v pripade, ak sa zvySuje zdkladné imanie akciovej spolocnosti aplikovanim ustanovenia § 204 ods. 4 Obchodného zékonnika.
'% Pozri ustanovenie § 210 ods. 5 a porovnaj s ustanovenim § 210 ods. 4 Obchodného zakonnika.

*7 Zalozenie akciovej spolocnosti na zaklade verejnej ponuky akcifl je upravené prostrednictvom ustanovenia § 164 a nasl. Geského
Obchodného zékonnika, priom zaloZenie akciovej spoloénosti bez verejnej ponuky akeil zakotvuje zdkonodarca prostrednictvom
ustanovenia § 172 €eského Obchodného zdkonnfka. Porovnaj so slovenskou normatfvnou prévnou éipravon verejnej a stikromnej
akciovej spoloénosti, zaketvenej v ustanoveni § 154 ods. 3, £ a 5 Obchodného zdkonnika.

¥ Ak neustanovi osobitny pravny predpis inak.

% Cesky zakonodarca bol z pohladu prédvnehe purizmu preciznejii, nakolko zakotvil pri tomto sposobe zvyenia zdkladného imania
osobitné ustanovenie, ktord upravuje tzv. ,poukdZku na akcie® - takéto ustanovenie slovensky zakonodarca v Obchadnom zédkenafku
nezakotvil; pozri ustanovenie § 204b éeského Obchodného zékonnika.
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Pravna reguldcia zvydenia zdkladného imania predstavenstvom akciovej spoloénosti v intencidch ...

Daniel Jakubovié

t.j. v pripade ¢eského Obchodného zdkonnika zvydenie
zakladného imania®® rozhodnutim predstavenstva.

Prostrednictvom ustanovenia § 210 éeského Ob-
chodného zdkonnika zdkonodarca stanovuje, Ze uzne-
senim valného zhromazdenia je moné?! poverif pred-
stavenstvo, aby za podmienok uréenych feskym Ob-
chodnym zikonnikom a stanovami akciovej spolo¢nos-
ti rozhodlo o zvy8eni zdkladného imania dvoma spd-
sobmi, & to:

(1) zvysenim zdkladného imania upisovanim akcif
a/alebo

(2) zvySenim zdkladného imania 2 vlastnych zdro-
jov spoloénosti, s vynimkou nerozdeleného
zisku,

najviac v3ak o jednu tretinu doterajiej vysky z4-
kladného imania v dobe, kedy valné zhromazdenie zvy-
fenim zakladného imania poverilo predstavenstvo. Re-
levantnou je pravna skutocnost, Ze poverenie predsta-
venstva k rozhodnutin o zvyden{ zdkladného imania
nahridza rozhodnutie valného zhromazdenia o zvyde-
ni zdkladného imania; fesky zdkonodarca taktiez &pe-
cifikuje, Ze predmetné poverenie musi obsahovaf hod-
notuy, druh, formu a podobu akeii, ktoré maju byt vy-
dané na zvyienie zdkladného imania. Predstavenstvo
méze v rdmci poverenia zvysif zékladné imanie aj vi-
ackrdt, samozrejme za predpokladu, Ze celkovd Ciastka
zvydenia zdkladného imania neprekroéi zikonodarcom
v ustanoveni § 210 ods. 1 ¢eského Obchodného zdkon-
nika prva veta stanoveny zdkonny limit.?*

Co sa tyka formy rozhodnutia predstavenstva ak-
ciovej spolocnosti o zvyseni zdkladného imania, skrip-
tudlna pravna forma je sprisnens — zdkonodarca pros-
trednictvom ustanovenia § 210 ods. 2 ¢eského Obchod-
ného zakonnika vyzaduje formu notdrskej zdpisnice; do
obchodného registra sa zapisuje rozhodnutie predsta-
venstva 0 zvySeni zdkladného imania, nie viak pove-
renie valného zhromaZdenia na zvySenie zdkladného
imania. Co sa tyka postupu aplikovaného pri zvyfo-
vani zakladného imania rozhodnutim predstavenstva
akciovej spoloénosti, éesky zdkonodarca tak, ako slo-
vensky, odkazuje na primerand aplikicin ustanoveni
§ 203 ai § 209 prisluiného obchodného kédexu, kto-
ré upravuji ostatné sposoby zvyiovania zdkladného
imania.?® Poverenie zvysif zdkladné imanie je mo#né
udelif najdlhsie na dobu piatich rokov odo dila, kedy

sa konalo valné zhromazdenie, ktoré sa uznieslo na po-
vereni predstavenstva zvydenim zakladného imania.

IV. ZAVER

V tejto fasti ¢élanku sa pokusim formulovat pravny
zaver, ktory bude zévereénym rezultdtom obsahujicim
vysledné hodnotenie oboch analyzovanych prdvaych
tiprav zvydenie zakladného imania, ako i moZnym né-
vodom pre eventudlnu legislativnu zmenu ustancventa
§ 210 Obchodného zdkonnika. Predtym viak kritka
pravna kompardcia.

Podls éeskej pravnej regulicie je mozné zvysit zd-
kladné imanie rozhodnutim predstavenstva iba jedi-
nym spdsobom — vylucne postupom, kedy na zaklade
uznesenia valného zhromazdenia akciovej spoloénosti
déjde k povereniu predstavenstva, aby za podmienck
aréenych ¢eskych Obchodnym zdkonnikom a stanova-
mi akciovej spolognosti rozhodlo o zvySeni zékladného
imania. Naproti tomu, slovenskd normativna pravna
dprava zvy3enia zédkladného imania predstavenstvom
podla toho ¢asu platného a déinného znenia ustano-
venia § 210 ods. 1 Obchodného zdkonnika prva veta,
podla méjho prévneho ndzoru, stratifikuje dva spé-
soby zvySenia zakladného imania akciovej spolocnosti
predstavenstvom:

a) prvy spdsob zvyienia zikladného imania akci-
ove] spoloénosti je realizovany na zdklade po-
verenia predstavenstva na zvydenie zdkladného
imania, ktoré je priamo zakotvené v obsahu sta-
nov akciovej spolocnosti;

b) pre realizovanie druhého spdsobu zvyienia zd-
kladpného imania akciovej spoloénosti je nevy-
hnutnym zdkladom uznesenie vainého zhromaz-
denia, ktorym valné zhromazdenie akciovej spo-
loénosti poveri predstavenstvo na zvySenie, re-
sp. zvySenim zdkladného imania.

Predmetny pravny rezultdt oddvodiiujem predo-
vietkym s poukazom na slovenskym szdkonodarcom
pouzity pravay jazyk, expressis verbis ustanovujici, ze
»Stanovy alebo valné zhromazdenie mozu poverit pred-
stavenstvo® — vo vy§§ie uvedenej prdvnej vete, ktori
zvolil slovensky zdkonodarca, nie je aplikované slov-
né spojenie ,stanovy a valné zhromazdenie,“?* kio-

20 7 pohladu prévneho purizmu treba uviest, Ze fesky zdkonodarca pouiiva pojem ,zdkladny kapitdl,” pri¢om slovensky zikonodarca

pristdpil k pravnemu terminu ,,zdkladné imanie."”.

21y feskom jazyku Hlze®.

22V pripade ak je predstavenstvo poverend rozhodndt o zvySeni zdkladndho imania s tjm, Ze emisny kurz akci{ je mozné splicaf ne-
peitaznymi vkladmi, musi poverenie na zvysenie zdkladného imania obsahovatl aj uréenie, ktory orgén akciovej spoloénosti roghodne

o oceneni nepenaZného vkladu na zdklade znaleckého posudku.

2 V danej stivislosti taktiez upozorfinjem na ustanovenie § 210 ods. 4 ¢eského Obchodného zdkonnika, absentujicehe v rémei sloven-
skej komercionalistickej normativnej pravne} dpravy — Cesky zékonodarca stanovuje, 2e , vypliva-li to ze stanov, mife valnd hromada
povéiit pfedstavenstvo zvyfenim zdkladniho kapitélu upisovinim akeif zaméstnanci spole€noesti, zejména miZe po piijet! rozhodnut!
o rozdélen{ zisku rozhodnout, Ze podil zamésinanch na zisku spolecrosti lze pouZft jen ke splaceni téchto akeii. Podrobnosti wréi
stanovy.“ V tejto ¢asti povaZujem ceskd pravnu dpravu za komplexnejsiu.

24 Alebo iné slovné spojenie, z kiorého by vyplyvale, se v danom pripade i#lo o blizfie §pecifikovanie poverenia, ktoré na zdklade
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ré by poukazovalo vyluéne na jediny spisob zvyienia
zékladného imania predstavenstvom akciovej spoloé-
nosti, ergo poverenie predstavenstva na zvyienie zd-
kladného imania inkorporované v stanovich akciovej
spolodénosti by predstavovalo conditio sine qua non?
neskoriieho rozhodovania valného zhromaZdenia o po-
veri predstavenstva na zvysenie zdkladného imania,
teda uréovalo by, za akych podmienck a v akych in-
tencidch o tejto otdzke valné zhromazdenie méde roz-
hodovat (predmetnd otdzka véak jednoznagne patri
do pdsobnosti®® valného zhromaZdenia akciovej spo-
loénosti) vainé shromazdenie, ktoré svojim uznesenim
poveri predstavenstvo na postup predpokladany slo-
venskym zikonodarcom v ustanoveni § 210 Obchod-
ného zdkonnika; naopak, zdkonodarca pouzitim slova
»alebo* namiesto spojky ,a% alebo inej pravnej kon-
Strukcie uviedol eventualitu tohto postupu zvisenia
zdkiadného imania, ktord spociva v moznosti urcif si,
¢l o predmetnom povereni predstavenstva bude for-
mou uznesenia rozhodovat valné zhromazdenie akei-
ovej spoloénosti, alebo & predmetné poverenie pred-
stavenstva bude obsahom stanov akciovej spolofnosti.
Tak v ¢eskej, ako 1 slovenskej regulécii tohto spdsobu
zvySenia zdkladného imania akciovej spoloénosti zédko-
nodarca zakotvil, Ze predmetné poverenie mozno ude-
lif maximilne na pif rokov — uvidzané ustanovenie
viak v rémei ¢eskej normativnej prdvne] Gpravy ne-
spbsobuje ziadne vykladové problémy, nakolko zvyse-
nie zikladného imania rozhodnutim predstavenstva je
mozné, ako uz i so samotného ndzvu ustanovenia § 210
Ceského Obchodného zdkonnika vyplyva, vyiucne jedi-
nym spdsobom, a to roghodnutim valného ghromazde-
nia, ktoré bude maf formu uznesenia.

Slovenskd normativna pravna dprava viak aj v tej-
to Casti vyvoldva nejasnosti a zna¢nu vykladovi po-
lemiku, nakolko zdkonodarca stanovil, Ze ,poverenie
zvyEif zdkladné imanie moZzno udelif® — pojem ude-

lenie, podla méjho pravneho nédzoru, treba viazat na
prisluény obsahovy ikon,*” ktorym valné zhromaZde-
nie formou uznesenia rozhoduje o povereni predsta-
venstva na zvySenie zdkladného imania. Ak pdjdeme
do pravnych désledkov toho zdkonného ustanovenia,
mbze ndm vznikndf absurdnd situdcia — v pripade,
ak by sa mal termin ,udelit* aplikovat aj na obsa-
hové dojednanie zakotvené v stanovich akciovej spo-
loénosti, ktoré upravuje poverenie predstavenstva na
zvyZenie zdkladného imania, potom by takéto ustano-
venie stanov akciovej spoleénosti malo tempordlne li-
mitovanii platnost, nakolko by v silade s ustanovenim
& 210 ods. 1 Obchodného zdkonnika druhd veta bolo
yudelend na pif rokov;* po uplynuti pifroénej lehoty
by ex lege jeho platnost zanikala a valné zhromaZde-
nie akciovej spoloénosti by muselo nznesenim riadne
rozhodnit o zmene a doplieni stanov spoloénosti,?®
pricom takéto uznesenie valného zhromaZdenia akcio-
vej spoloénosti by bolo dodatkem stanov spoloénosti
a predstavenstvo by muselo poddvatf ndvrh na zdpis
do ohchodného registra — tdto procedira by sa potom
opakovala kazdych pit rokov.

Co sa tyka zdkonodarcom maximdine stanovenej
vysky, o ktord mo#ne tymto spdsobom zvysif zdklad-
né imanie, v rdmci slovenskej prdvnej ipravy neexis-
tuje zakonny limit, uréujici predmetaii hranica — nao-
pak, desky zdkonodarca zvolil opacny pristup ked sta-
novil, Ze tymto spdsobom je mozné zvydit zdkladné
imanie akciovej spolofnosti maximdlne o jednn tre-
tinun doterajde] vysky zdkladného imania, teda vysky
zédkladného imania akciove] spolocrosti v dobe, kedy
valné zhromazdenie o povereni predstavenstva rozho-
duje. V tejto ¢asti osobne povazujem slovenski prdvnu
dpravu za liberdinejsiu a pre potreby aplikaénej praxi
flexibilnej&iu, a to s pochopitefného dévedu - je po-
nechané na vol samotnej spoloénrosti, o aki Gastku
zvydi svoje zdkliadné imanie.

internej normativnej dpravy stanov akciove] spoloénesii v intencidch Obechodného zékonnika bude realizovat formou uznesenia, kto-
rym poverf predstavensivo fia zvySenie zakladného imania, valné zhromazdenie akciovej spoletnosti. Ak cheel slovensky zékonodarca
pravne nerozpornym spésobom definovat jediny spésob zvisenia zdkladného imania akciovej spoloénosti v previazanosti na infernd
normativou ipravu stanov akciovej spoloénosti, mal aplikovat obdobni pravnu koncepciu ako Gesky zakonodarca — to znamend, mo-
hot uviest, %e ,,uznesenim valného zhromazdenia je moZné poverif predstavenstvo akciovej spoloénosti, aby za podmienock uréengch
tymic zdkonom (i.j. Obchodnym zdkonnikom) a stanovami akciovej spoloénosti rozhodlo o zvySenf zdkladného imania ...%

5 7 latinéiny ~ podmienka, bez ktorej nie, rozumej podmienka platnosti, pripustnosti.

2V stilade s ustanovenfm § 187 cds. 1 Ohchodného zékonnika do pdscbnosti valnéhe shromagzdenia patri: {a} zmena stanov, (b} roz-
hodnutie o gvyseni a zniZeni zékladného imania, o povereni predstavenstva zvyif zdkladné imanie podla § 210 a vydanie dlhopisov,
(¢) volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva, pokial stanovy neurduji, e ich vali a odvoléva dozornd rada (§ 194 eds. 1), {d) volba.
a odvolanie élenov dozornej rady a inych orgdnov uréenych stanovami, s vynimkou ¢lenov dozorngj rady volenych a odvoldvanych
podla § 200, (e) schvdlenie riadnej individudlnej Gftovnej zdvierky a mimoriadnej individudlne] d&tovnej zdvierky, rozhodnutie o roz-
deleni zisku alebo dhrade strat a uréent tantiém, (f) rozhodnutie o premene akeil vydangch ako listinné cenné papiere na zaknihované
cenné papiere a naopak, (g) rozhodnutie o zrufenf spoloénosti a 0 zmene pravnej formy, (1) rozhodnutie o skondeni obchodovania
8 zkclami spoloénosti na burze a rozhodnutie o tom, Ze spolo€nost prestéva byt verejnou akciovou spoloénostou, {i} schvalovanie
pravidiel odmefiovania ¢lenov orgdnov spoloérosti, ak stanovy neuréia, ze pravidla odmefiovania schvaluje dozornd rada, {j) rozho-
dovanie o schvdlenf zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode ¢asti podniku, {k) rozhodnutie o daldich otézkach, ktoré
zékon alebo stanovy zahffiaji do pdsobnosti valného zhromazdenia.

# Umyselne pouzivam termin , dken*“ a nie ,pravay dkon® — som tcho privneho ndzoru, predovietkim s poukazom na skutocnost,
ktory orgén je v akciovej spolocnosti opravneny prejavovaf za spolofnost pravne relevantnym sposobom navonok sveju volu, a tak
zavizoval akciovi spoloénost vodi tretim osobdm, e uznesenie valného zhromazdenia nie je prévaym dkonom: t¥m je len uzne-
senie predstavenstva, resp. bez ohladu na pravmu formu realizovaného rozhodnutia, pravne relevantnym spéschbom prejavend vola
Statutdrneho orgénu spoloénosti.

28 0 presny postup a podmienky stanovujéce Hmity poverenia predstavenstva zvySenim zdkladného imania akciove} spoloénosti.
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Daniel Jakubovi¢

Odisny pristup v koncepcii tohto druhu zvyse-
nia zdkladného imania v akciovej spoloénosti pouzi-
li zdkonodarcovia aj pri zapisoch pravne relevantnjch
skutocnosti?® do obchodného registra: v silade s Ces-
kou normatfvnou pravnou dpravou treba uviest, Ze
do cbchodného registra sa zapisuje vyhiéne rozhodnu-
tie predstavenstva o zvyseni zdkladného imania, kto-
ré musi maf z hladiska spinenia formélno-préavaych
kritérif formu notdrskej zdpisnice, pri¢om viak pove-
renie predstavenstva na zvydenic zdkladného imania
realizované zo strany vainého zhromaZdenia akcioved
spolocnosti sa do obchodného registra nezapisuje. Ind
koncepcin zvolil stovensky zikonodarca - rozhodnu-
tie vainého zhromazdenia realizované vo forme uznese-
nia, ktorym sa poveruje predstavenstvo zvysif zdklad-
né imanie, nemusi maf rigidne formu notdrskej zdpis-
nice, aviak povinne sa zapisuje do obchodného registra
s uvedenim schvédlenej vysky zdkladného imania, pri-
com sa ukladd i do zbierky listin. DodrZanie uvedeného
postupt: v danom pripade tvori conditic sine qua non
naslednghe rozhodnutia predstavenstva o zvydeni za-
kladného imania — argumentum a contrario, predsta-
venstvo neméze rozhodnit o zviseni zdkladného ima-
nia pred zipisom rozhodnutia valného zhromaZdenia
o povereni predstavenstva zvydi zdkladné imanie do
obchodného registra; tento postup viak s poukazom
na vy§sie uvedené neplati, ak ide o prvy =z dvoch defi-
novanych postupov aplikovanych pri zvyseni zdkladné-
ho imania predstavenstvom akciove] spolocnosti, teda
o postup, pri ktorom priamo stanovy akciovej spoloé-
nosti upravujd poverenie (a konkrétne podmienky) da-
né predstavenstvi na zvy3enie zikladného imania a rie
je potrebné uznesenie valného zhromaZdenia o pove-
reni predstavenstva na zvydenie zdkladného imania;
s poukazom na vyssie uvedené teda mozno konstato-
vat, ze z pohladu slovenskej legislativy je efektivnej-
& postup, pri ktorom je poverenie predstavenstva na
zvysenie zakladného imania zakotvené priamo v sta-
novich akciove] spoloénosti: v tomto pripade sa ne-
vyzaduje nznesenie valného zhromaZdenia, ktorym sa
poveruje predstavenstvo spolofnosti na zvydenie za-
kladného imania, nie je potrebné zapisovat uznesenie
valného zhromazdenie, ktorym bolo rozhadauté o po-
verenl predstavenstva na zvyfenie zdkladného imania
do obchodného registra, a taktieZ nie je potrebné, aby
bolo predmetné uznesenie valného zhromaZzdenia ukla-
dané do zbierky listin.

Co sa tyka oboch koncepcii zakotvenych v usta-
noveni § 210 prislunych obchodnych kdédexov musim
uviest, ¥e s istymi limitami mi viac konvemuje Ces-
ké normativna privna dprava — nevidim ratio pristu-
pu slovenského zdkonodarcu, spoéivajice v povinnosti
zapisovania nznesenia valného zhromazdenia, ktorym
bolo poverené predstavenstvo na zvySenie zdkiadné-
ko imania, v obchodnom registri a jeho ukladanie do
zbierky listin pred samotnym roghodnutim predsta-

#® Inak spdsobujiicich pravne éinky zvysenia zdkladného imania.

venstva o zvydeni zdkladného imania, ktoré sa takti-
ez ukladd zo zbierky listin. Tento postup je rigidny,
zbytocne formélny a zdfhavfr ~ istii eddvodnenost by
som videl pri situdcidch, kedy by sa zdkonodarca sna-
7il chrdnif prava dobromyselnych tretich oséb alebo
veritelov akciovej spolofnosti, povedzme pri znizend
zdkladného imania; ¢eskd koncepcia, podla ktorej sa
do obchodného registra zapisuje vyluéne rozhodnutie
predstavenstva o zvyieni zakladného imania a povere-
nie zvysif zdkladné imanie sa do obchodného registra
nezapisuje, je podla méjho pravieho nizoru dostatod-
na a z pravneho pohfadu primerane flexibilnd. V otdz-
ke formy rozhodrnutia predstavenstva o zvyseni zdklad-
ného imania, pri ktorom pozaduje ¢esky zdkonodarca
notarsku zdpisnicu, viem pochopit z pohladu povahy
rozhodnutia sprisnend pravou formu a zdroved ju po-
vazujem za vhodnu a v pripade potreby dostatodne
preukaznd.

Na zaver tohto prispevku uvediem nasledovné: ne-
viem, € bol pristup slovenského zdkonodarcu v otdz-
ke zvySenia zikladného imania predstavenstvom ak-
ciove] spoloénosti taky, Ze zdkonodarca definoval dva
postupy — prvy, lednoduchgf, aplikovany v pripade, ak
poverenie na zvvienie zdkladného imania predstaven-
stvom akciovej spolocnosti je inkorporované priamo
v jej stanovich a druhy, komplikovanejéi, pri ktorom je
pre zvyienie zékladného imania predstavenstvom ak-
ciovej spoloénosti nevyhnutné uznesenie valného zhro-
ma#denia, ktorym bude predstavenstvo akciovej spo-
lofnosti poverené k zvySeniu zdkiadného imania, k to-
mu 8a viazuci procesny postup zapisovania v obchod-
nom registri a publikovania v zhierke listin nevynimaj-
ic. Osobne si myslim, Ze slovensky zdakonodarca mal
na mysli vyiucéne jediny postup aplikovany pri zvysenf
rdkladného imania predstavenstvom akciovej spoloé-
nosti, a to postup prijaty aj ceskym zdkonodarcom,
pri ktorom na zdklade uznesenia valného ghromazde-
nia dochidza k povereniu predstavenstva na zvySenie
zdkladného imania, prifom mnou uvadzand dvojkolaj-
nost interpretdcii postupu tohto spdsobu zvy3enia zd-
kladného imania zapri€inila neddslednost a nevhodne
zvoleny pravuy jazyk slovenského zdkonodarcu (nami-
esto spojky ,a® aplikované ,alebo®); nech je odpoved
na vyiiie uvedeni otdzku akdkolvek, z pohfadu priv-
nehio purizmu by som osobne v aplikaénej praxi v prav-
nom postaveni akciove] spoloénosti, ktord chee zvysit
zdkladné imanie v siilade s ustanovenim § 210 Obchod-
ného zdikonnika preferoval postup, pri ktorom by naj-
skor valné zhromaZzdenie spolofnosti uznesenim roz-
hodlo o povereni predstavenstva na zvysenie zdklad-
ného imania, a nasledne by predstavenstvo o zvyieni
zdkladného imania v zdkonnych intencidch aj rozhod-
fo (i v intencidch momentov vyzadovaného procesného
postupu pri zapise uznesenia valného zhroma#denia
do obchodného registra a ulozenia do zbierky Hstin,
a nasledného rozhodnutia predstavenstva o zvydeni zd-
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kladného imania, ktoré bude taktieZ uloZené do zbier-
kv listin).

Bez ohladu na skutoénost, aka bude teda odpoved
na vydiie poloZend bdsnickd otdzku som pravneho nd-
zory, #e v oboch pripadoch je nevyhnutnd novelizdcia
ustanovenia § 210 Obchodného zdkonnika. Ak mal z4-
konodarca na mysli len jeden, mnou vyigie zmieneny
postup zvydenia edkladného imania predstavenstvom
akciovej spolofnosti, preferoval by som feskid norma-
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tivou pravou dprava s vynimkoun uréenia maximdlne
vyiky, o ktord moZno tymto spésobom zikladné ima-
nie zvyiif. V pripade, ak mal zdkonodarca na mysli dva
postupy realizdcie zvydenia zdkladného imania podla
ustanovenia § 210 Obchodného zdkonnika, je na mies-
te presne definovaf a vedjomne privoe jednoznacnim
sposobom odliEif zdkonné podmienky, ktorych splne-
ni¢ v t¥chto pripadoch zdkonodarca vyzaduje,




