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Monografie Finartni trhy od Oldicha RejnuSebyla Kniha je rozleréna na Gvod a 10 kapitol. V Gvodu
zpracovana jako odborna publikace&ama jak studen- autor definuje cil pace, kterym je co nejkompkgkpo-
tam, odbornikm na finagni trhy, tak iSiroké viej- stihnout principy a zakonitosti fungovéani firaich
nosti zajimajici se otuto problematiku. Tato oltéahtrhi. Dale pak popisuje obsah jednotlivych kapitol.
publikace méa 689 stran a jedna se o jeji 3 Fem&ivy- Prvni kapitola obsahuje definice a vymezeni firmch
dani. trhi a funkci v ekonomice¢imz zas¥cuje ¢ten&e do

Prof. Ing. Oldich Rejnu$ psobi na Faku#t podni- Popisované problematiky. Druha kapitola pak navazui
katelské VUT v Brit na Ustavu ekonomiky jako profe- financnimi institucemi, které na fingnich trzich g-
sor. Je odbornikem na oblast fidafch trhi a zejména SObi a popisuje jejich produkty a sluzby, dale pokje
financnich derival a je rovisZ autorenrady publikaci tieti kapitola pojednavajici o urocich a jejich vyama
na tato témata. Tato kniha, co do rozsahuii patm Vv ekonomice. V dalSigtvrté kapitole autor vymezuje
obsahlej$im. Mimo ni fizeme z Rejnusovi publikai  klicove faktory fungovani finamich trhi, na coz nava-
ginnosti zminit vice jak 30{vodnich ¥deckych praci, zuje definici zakladnich drahfinantnich investnich
jako je nap. "Globalni finarni krize" a jeji hodnoceni instrument. V Sesté kapitole je pojednano o klasickych
z hlediska budouciho vyvoje &ové ekonomiky, ktera investenich cennych papirech, kterym jénovan velky
byla uveéejréna ve ¥deckémaasopise Trendy ekono- Prostor v této publikaci stejrtak jako v sedme kapitole
miky a managementu a to v roce 2009. rozboru terminovym derivatovym instrumémt.

Monografie Finatni trhy, je odbornou publikaci ¥ 0SMé kapitole autorénuje pozornost cennym papi-

z oblasti ekonomiky, finamiho prava a jeho nefiskalni ram standardnich foridkolektivniho investovani, v de-

casti a obchodniho prava. Jak autor v (Gvodu popisujéité Pak strukturovanym produkt a v zavrecne ka-
cilem knihy je co nejkomplex§i postihnout principy Pitole sé pak autor zabyva otazkou soudobého vyvoje
a zakonitosti fungovani fin@nich trhi. Publikace tedy SWtoveho finagniho systému a jeho perspektivy.
obsahuje vyklady a definice pojnsouvisejicich se za- V neposledniadk je sodasti dila i seznam odborné
klady finaréniho trhu a systemizaci jednotlivych fi- literatury a obsah, ktery je igzen na zstek knihy. To
nartnich instituci a jejich produkt Teorie je vhodé ¢tendi usnadni orientaci v textu.
rozSiena o pojednani o séasnych vyvojovych ten- V prvni kapitole autor definuje zakladni instituty
dencich s®tového finakniho systému, vedoucich azdulezité pro spravnou orientaci na fikafm trhu ato
k jeho celos¥tové globalizaci sifhlédnutim a zvaze- historicky vyvoj peiiz, finartni systém a jeho funkce,
nim kladnych i zapornych stranek tohoto vyvoje,ttexozdily a vzajemné vztahy ekonomického a fitrdho
dopliuji piehledné tabulky, praktickétilady, grafy systému, ficemz déle také roztlje druhy trli vy-
a obrazky. skytujicich se v ekonomickém systému. Druha podka-
Kniha neni utena pro Uplné laiky, i kdyZ jsou vy- pitola je wnovana finasnim investicim jakoZto sou-
klady v ni zcela fehledné a jasné. O tomeskii i fakt, ¢asti finagniho trhu, pinasejici investdim zde fiso-
7e zde nejsou skteré zakladni ekonomické instituty bicim finaréni aktiva, tedy zejména zisk, jenz je zcela
podrobré rozebrany. Cilovou skupinou jsou zejméndlr€ité hlavnim cilem drtivé &Siny subjekt na finarg-
odborni pracovnici vSech drishfinanénich instituci, nich trzich fisobicich. Autor v prvni kapitole také po-
ucitelé i studenti ekonomickych i pravnickych vyso-dava vyklad nazornym a strukturalnigencnim  fi-
kych 3kol, stejit jako odborna ekonomicka a pravnickanareniho trhu. Na str. 54 autor velmighledr uvadi
vefejnost. Tuto knihu dale mohou vyuzit izajemcicleréni finartniho trhu, které vystiznukazuje struk-

o problematiku finagnich trhi, kteii se doposud touto turu a ,zakladni stavebni kameny* firawiho trhu jako

oblasti nezabyvali. takového. Autor¢leni finareéni trh podle zakladnich
druhi finargnich investinich instrumerit na trh s cizi-

" Recenze knihy Ofitha Rejnuse Finani trhy, byla napsana mi menami, peszni trh, kapitalovy trh a trh drahych

vramci doktorského studia Pravnické fakulty Makamy KOVi, pricemz pedzni trh a kapitalovy trh se dale roz-
univerzity. Cletiuje na trhy kratkodobych a dlouhodobychétiv

" JUDr. Michal Janovec, Michal.janovec@seznam.cz. a trhy kratkodobych a dlouhodobych cennych papir
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které dohromady tio trh cennych papirjako takovy. dava vyklad o podnikovych akciich, kterymi jednedli
Trhu cennych papirje také ¥novana celd podkapitola akciové spolénosti nabyvaji pdebnych pe#znich
¢. 4 a také z tohotoiodu je vyklad v této oblasti vel- prostedki (tedy emitaci a ndslednym prodejem akcii na
mi podrobny ale saiasré piehledny. Domnivam se, ze primarnim trhu), které nemuseji v budoucnu vracet.
prehlednost s jakou autor uziva obréizkgrafi je velmi  Autor v celé této podkapitole rozebira jednotlivérd
vhodna a uz jen na zakkadéchto ponticek se¢ten& akcii a provadi akciovou analyzu spojenou s faktory
velmi snadno riwe zorientovat v pro&di finargnich  které maji na akciovy trh vliv. Déle také analyzjgd-
trha. notlivé akciové spolgosti a jimi emitované akcie.
V zawru prvni kapitoly autor uvadi skuteost, e Celkow autor analyzu rozduje na analyzu fundamen-
jednotlivé segmenty fingniho trhu se vzajensrovliv-  talni, odtvovou, technickou a psychologickou. Tyto
fuji a dochazi k jejich propojovani, co? je bezesporanalyzy jsou velmi ilezité zejménaip ptipraw zasad-
pravdou, nebbtrzni mechanismus zafidje vzajemnou Nich investnich rozhodnuti, se kterymi se kazda akci-
rovnovahu vech segménfinaniniho trhu,&imz stabi- 0va spolénost setkava. V dalsi z podkapitol je pojed-
lizuje jak cely systém finami, tak i s nim souvisejici nano o dluhovych cennych papirech, tedy o dluhapise
systém ekonomicky. Vifpad, Ze se jeden segment fi- @ vV za¥retné ¢asti je rozebran cyklus vyvoje na trzich
naréniho trhu stane pro investory vyhdiiim, zane cennych papir v pribéhu hospodiskeho cyklu a po-
se na Bm zvy3ovat poptavka, kterd igmobi nadst trz-  psano fungovani primarnich a sekundarnicti @kci
nich cen a brzy tento trh jiz vyhodny nebude aeldjd idluhopidi. Cela Sesta kapitola je velmi hejdopkio-
odlivu investoi do jinych segmeiit financniho trhu. vana piklady a tabulkami, kde jsou zejména jednotlivé
Dalo by sefict, Ze jde o jistou formu investitho ,tu- akciové analyzy vysitleny i na praktickych fipadech.
rismu“, coz je ale v korimém disledku pra¥ to, co Sedmé kapitola pojednava o terminovych derivéato-
vytvéii rovnovahu finadniho systému. vych instrumentech, kde jsou nazémyswtleny za-

V druhé kapitole je énovana pozornost jednotlivym klady a charakteristika Futures, Forwardu, SivePp-
institucim, které na finamich trzich fisobi a jaké po- Ci. Autor zde vyjmenovava vyhody i nevyhody jednotl
skytuji sluzby. Autor se zabyva také formou, jajedr Vych terminovych obchdd zpisoby jejich vyuziti
notlivé subjekty na finamich trzich gisobi ajejich @ moZznosti, které skytaji a &pcelou kapitolu vhodh
piinosem, resp. vlivem na finémi trh a jeho segmenty. dopiiuje praktickymi piklady a tabulkami, které po-

Tieti kapitola je wnovana Grokm, které autor po- Mahaji dotvéet uceleny pehled o daném tématu.
vaZuje za nejvyznamdjsi ekonomickou kategorii fi- ~ Osma kapitola seénuje cennym papim standard-
nartniho trhu a definuje je jako jeden z investch in- nich fondi kolektivniho investovani. V této kapitole je
strument, jeZ svym majitelm prinaSeji vynos s tim, ze kladen diraz na vysstleni rozdilu mezi klasickym ty-
se jedna o dluzni fin&ni nastroje, jejichz vynosy jsou Pem majetkovych cennych papia cennym papim
obecr oznaovany za Grok. fondi kolektivniho investovani kdy rozdil sfiva
v tom, Ze cenné papiry folidkolektivniho investovani
a jejich kurz je zavisly na vyvoiji trznich cen (kay ji-
nych investtnich instrumerit zahrnutych v portfoliu
ptislusného fondu. V této kapitole také autor rozebir
akcie a podilové listy podilovych fotch dale také fak-
tory a investini strategie p kolektivnim investovani.
Autor dava také jisté voditka invesion ve smyslu
zvazovani @véryhodnosti spravic fondi, prestize ban-
ky, ktera vykonava funkci depozity pedchozi vysled-
ky hospodieni, vySe poplatk hrazenych spravci
fondu, kvalita burzovniho trhu, kde jsou akaiepodi-
lové listy obchodovany, likvidita gada dalSichgimz

Ctvrtou kapitolou jsou vymezeny Kbvé faktory
fungovani finagniho trhu, mezi které jsotmzeny in-
stituty, jako je vynosnost, hodnota perv ¢ase, riziko-
vost inflaéni, pravni, opermi, rizikovost udélosti,
likvidita atp. Na konci kapitoly autor uvadi premjse
kterou se zcela ztotagji, a da setict, ze by se mohlo
jednat o zé&kladni pgku sowasného i budouciho in-
vestora na finatnich trzich. Investo musi vzdy sou-
hrnré hodnotit vynosnost, rizikovost a likviditufitbm
plati, Ze neexistuje takova investice, kter4 byatios
vala maxima ve vSeclahto kritériich sotasre. Exis-

tuje pouze varianta jejich optimalniho vzajemnéle p . i ) A
MErU. autor ot kvalitné nejenom problematiku vystluje,
Patou kapitolou se dostavame do Uvodu v oblasti iﬁ-}léskilﬁ irr;?/\ggtosr';u\ljjgaﬁgb(l;gg Csltil do jisté miry jajmri-
vestiénich instrument, kde jsou zejména vyjmenovany o _ o, )
aje provedena jejich sétna charakteristika, fzemz Vdevate kapitole se igtavame s problematikou
v dal3ich kapitolach je autor rozebira jiz velmdpmp-  Strukturovanych produid jakozto syntetickymi fina
& nimi instrumenty, které stuji vlastnosti klasickych in-

né i s nadslednymdenim &ch nejdilezitjSich z nich. ) ) v o>
S s ; . . PR , - vesteénich nastraj kapitalového, resp. p&mniho trhu,
Sesta kapitola je nejrozsahlejsi kapitolou celéipub . T . P
kace aje smovana ,Klasickym* investnim cennym ptipadré cennych papir kolektivniho investovani
R iy P s riznymi vlastnostmi finagnich derivat rozliénych
papitim jakoZto nejdlezit¢jSim a ,elementarnim* dru- , ; o .
ham finartnich invesiinich instrumerit Autor velmi podkladovych aktiv, nebo seie jednat o tzv. sekuri-
i tizované derivaty. Lze je povazovat dwa vklady,

rozsahle a velmi podrobnavsak opt prehled, po- nebo za cenné papiry s vynosem zavislym od podkla-

220



2/2013

dového aktiva, resp. od jeho promptni hodnoty. Dlea z divodu stéle vySSiho stuprglobalizace. To vSe
mého nazoru se jedna o produkty, které v naSichizens sebou rive ginést takovou finaini krizi preristajici
pisnych pondrech nejsou az tak moc vyuzivany, avSaklo celého systému, kdy by mohlo dojit ke koncicssu
z pohledu globélniho jde o zajimavé fidahprodukty nych zpisohi trzniho tizeni ekonomiky, na nichz je
s odliSnym zfisobem mozného vynosu z nich plynouv sowasnosti fungovani stové ekonomiky i lidské
ciho. spolenosti postaveno.

V posledni desaté kapitole jeinovana pozornost Dalo by se¥ict, Ze cela z&retna kapitola, zejména
soudobému vyvoji stového finakniho systému a jeho dvé posledni podkapitoly jsouighledem autorovych
aspekim. Jedn& se o velmi zajimavé pojednani, ve kt&ézoh na sodasny stav a sén finantnich trhi a mré
rém jsou propojeny autorovi teoretické i praktide@a- nezbyva nez s jeho postoji, progndézami i&svnez
losti s ugitou formou progndzy a pohledu na gasnou souhlasit, ficemz obavy, které autor v zfw nasti-
swtovou globalizaci a s ni spojena rizika soudobéhiuje, sdilim beze zbytku.
vyvoje s¥tového finadniho systému a stové eko- Kniha je velice aktualni, reflektuje nejng$i zms-
nomiky. Velmi zajimavym nazorem se jevi altopo- ny a zaobira se jistou analyzou budouciho vyvoje.
hled na proces integrace firgich trhi, ktery charak- velice vhod ji dopliuje pikladové vysetleni pro-
terizuje jako staleesrejSi cenové propojovani jejich plematiky, grafy, tabulky a dal$i pdicky obrazového
jednotlivych segmeit které je udrzuje ve vzajemneé charakteru, které pomahafenéi lépe pochopit rozebi-
rovnovaze. Dosahuje se toho tim, Z€ppdré vznikle rana témata a @tht si tak o celkové problematice uce-
cenove,ci urokove disproporce jsou diky akti¥itr-  |engjsi obraz.
bitrazéi a modernim technologiim, jichz vyuzivaji,
stale rychleji odstigovany. Je zmin i fakt, Ze finad-  4er4 je vynikajicim a propracovanym souvislym tex-
ni trhy se stalve V|cewsbl|zu1| s trhy reglnych u;um_mh _tem, velmi dobe uspsadanym do kapitol tak, Ze cel-
mstr_ume_nﬁ v(,pre_d_ev3|m S trhy komf)dl_t a nenjowto_stl).kovy dojem z publikace neitie byt jiny ne# vyborny.
Me%| ,nej\ét3| ’r|2|ka soud,obeho vyvoje &mv_eho fi- Z publikace je poznat, Ye se autor témaiue jiz
nartniho systému a stoveé ekonomiky z&@zuje autor g hg a jeho teoretické a praktické zkusenostha z
narstajici zadluzenost sfat podniki a domacnosti, |ogti s danou tématikou jsou velmi hluboké. iZpb
rast velikosti a ekonomické sily nadnarodnich korpore}akym je problematika finamich trhi zde rozebrana

ci, které takto dosahuji majoritniho postaveni VEcB  a7uje na vysokou kvalitu pedagogického &am
oborech podnikani, na zakladehoz vcelé sMOve€ 5 iqrg nebp mohu tvrdit, ze i Gplny laik se dle této

ekonomice kiesa dle autora trzni konkurenceetbz  , hjikace nize v tématu zorientovat beztsich potizi.

prame_nivnaruévovéni tvorpy sprav_edliv;’/ch trznich, Cehomnivam se ale, e tato publikace fedevaim ucele-
bez nichz nerize ekonomika efektivnfungovat. Mezi nym gehledem a sa@sré jistou formou pirucky pro

dalSi rizika jsou take zazeny PpiliS liberalni podminky iy estory, ktef se mohou setnout se spoustou doporu-
pro vytvdeni novych drub finanenich inves@nich = «oni 3 navod, jak se co nejlépe na finamich trzich
instrument a nedostatma mezinarodh neprovazana pohybovat.

regulace jednotlivych narodnich finarich systén. Mohu tedyiici, e kniha beze zbytku naplnila méa

S €mito riziky se v plné nie ztotoiuji a mohu jen . . e . .
. : - . - ocekavani. Je vcelku rozsahlym a zarowacelenym,
potvrdit autorovi teze ivyklad jednotlivych probé. =~~~ o . L e
jasnym a srozumitelnym pojednanim o fitaich tr-

v Zawru cel_e k”',hY autor tyto rizika a.”eJICh hrOZb.uzich z celositové globalniho pohledu. Autor dle mého
podtrhuje pojednanim o procesu globalizace. Polemiz__, o . . .
nazoru naplnil cile své prace. Misto hromady nudné

1€ s rr]yslenkou,, ze’pok_ud bUdO,u fidan systeomy jed- teorie, kterouwlovék u odbornych publikacitpdpokla-

notlivych zemi dale integrovany, budouastedky L - N " L
o7 . . . . da, jsem zde naSel velmi zajimavottigou publikaci.

vzniklych poruch (jako je nd&p celos¥tové omezeni Viele i dobordui

trzni konkurence) nabyvat stalét$ich rozndra zejmé- Jrdop I

Jedna se jiz aeti rozSfené vydani této publikace,
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